HOMES

LS Tech-Homes Spétka Akcyjna

(spotka akcyjna z siedzibq w Bielsku-Biatej (43-300) i adresem przy ul. Karola Korna 7 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000378509) (,,Emitent” ,Spdtka”)

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg z zachowaniem prawa poboru w drodze oferty
publicznej 33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartos$ci nominalnej 0,50 PLN kazda (Akcje Oferowane).

Prospekt sporzadzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”). Prospekt zostat
przygotowany na podstawie Zatgcznika nr XXV oraz Zatgcznika nr Il do Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, witaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(,Rozporzadzenie 809/2004”) w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego,
podsumowania oraz ostatecznych warunkdw, a takze w odniesieniu do wymogéw informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci z Ustawg o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z sektorem, w ktérym Emitent
prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt ani akcje nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolita Polskg, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajgcej Dyrektywe 2001/34/WE lub stanowymi albo federalnymi przepisami prawa dotyczgcymi
oferowania papieréw wartosciowych obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedz3 i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne
ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany
dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb
znaczacy wptynac¢ na ocene Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu,
w trybie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Oferujacy:
B@)$ | 2ommaKLersk

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna

ul. Marszatkowska 78/80
00-517 Warszawa

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 14 marca 2018 r
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RozpziAt | — PODSUMOWANIE

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako , Elementy”. Elementy zostaty oznaczone jako Dziaty od A do E

(A1-E7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu
papieréw wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie muszg by¢ uwzglednione w przypadku Spoétki, mozliwe s3
luki w numeracji kolejnosci poszczegdlnych Elementdow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike papieréw wartosciowych
lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego Elementu. W takim przypadku w podsumowaniu
zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjq ,,nie dotyczy”.

Al

Ostrzezenie
Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu;
Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu;

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w niniejszym Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia
kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osoéb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w
przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z
innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych pomédc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane
papiery wartosciowe.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do celow
pdéiniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci Oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywac pézniejszej odsprzedazy
papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktdrego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie
Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzaleiniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkow
Oferty w chwili sktadania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent i gwarant

Element Wymogi informacyjne
B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa (firma): LS Tech-Homes Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: LS Tech-Homes SA
B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢, a

takze kraj siedziby emitenta.

Nazwa (firma): LS Tech-Homes Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres siedziby: ul. Kottgtaja 14/6, 43-300 Belsko-Biata
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Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu Spdtek
Handlowych, a takze na podstawie Statutu Spotki

B.3 Opis i gtowne czynniki charakteryzujagce podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem giéwnych kategorii sprzedawanych
produktow lub Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na ktérych emitent prowadzi
swojq dziatalnosc.

LS Tech-Homes S.A. zajmuje sie produkcja paneli kompozytowych w technologii SIP, wykorzystywanych do budowy
jedno i wielorodzinnych doméw oraz obiektéw przemystowych. Poza Polskg Spdtka dostarcza panele na realizacje
projektow budowlanych m.in w Chorwacji i Angoli. Spdtka prowadzi produkcje materiatéw budowlanych oraz
kompletnych zestawdéw modutowych, a takze zajmuje sie prefabrykacjg budynkow.

Gtéwne produkty Spotki to: ptyta magnezytowa MgO Green, panel SIP MgO Green, pultruzja, oktadzina typu GRID—
ALWA.

Naturalnym rynkiem, na ktéry Spotka ktadzie podstawowy nacisk jest Europa Zachodnia, gdzie coraz wieksze znaczenie
ma budownictwo lekkie, niskoenergetyczne, pasywne oraz turystyczne. Waznym elementem sktadajgcym sie na
przyszty rozwoj Spoétki sg zawarte porozumienia i wstepne kontrakty z rzgdami Mali w Afryce Zachodniej i Gujany w
Ameryce Potudniowej. Obecnie pierwsze modelowe jednostki postawiono w Gujanie.

Prowadzone ostatnio rozmowy z deweloperami z Belgii, Holandii, Niemiec a takze z Afryki i Ameryki Potudniowej
wskazujg na zainteresowanie modutami mieszkalnymi stawianymi na bazie ram stalowych i drewnianych, stad decyzja
o tworzeniu takich produktéw obok klasycznych modutéw $ciennych jak i paneli SIP do implementacji w innych
rozwigzaniach.

Emitent zamierza udoskonali¢ technologie produkcji ram drewnianych poprzez inwestycje w centrum obrébki drewna,
a takze przygotowac projekty modutdéw z rama stalowa, ktére bedg realizowane przez specjalnie do tego celu powotang
spotke dziatajacg w dzierzawionej przez te spotke hali.

Spotka réwniez przygotowuje sie do sprzedazy know-how (pakiet zawierajgcy projekt linii technologicznych, metody
projektowania, wdrazania, szkolenia w zakresie produkcji i montazu) w celu realizacji jej modutéw w krajach odlegtych
od Polski, gdzie transport (gtéwnie morski) zdecydowanie obniza konkurencyjnosc¢.

B.4a Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na emitenta oraz na
branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Emitent wskazuje, jako jedng z najbardziej istotnych tendencje poszukiwania na rynkach swiatowych produktow w
postaci domoéw jedno i wielorodzinnych spetniajacych nastepujace kryteria:

- niskg energetycznosé i budownictwo pasywne,

- czas realizacji i brak sezonowosci,

- duze zapotrzebowanie na budownictwo socjalne, domy dla uchodzcéw i na terenach pokatastroficznych,
- aspekty ekologiczne,

- mozliwosé budowy w réznych strefach geograficznych w tej samej technologii,

- 0gdlne tendencje wdrazania lekkich konstrukcji do budownictwa,

- masowa skala produkgji istotna gtéwnie w krajach afrykanskich i Ameryce Potudniowej,

- duza elastyczno$é architektoniczna,

- nowe nisze, takie jak mobilne domy turystyczne, domy na wodzie, domy na terenach sejsmicznych,

- aplikacje militarne, tj. przenosne koszary wojskowe zbudowane z modutéw z paneli SIP.

B.5 Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktéry jest czesciag
grupy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktore, w sposéb bezposredni lub posredni, maja

udziaty w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z
podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takie opisac
charakter tej kontroli.
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Tabela nr B.6 — 1 Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow :Jaii?;:’vl;?i:::
Mestivia Management Limited 6 000 000 6 000 000 17,21%
PFR Ventures sp. z 0.0. 4227 642 4227 642 12,13%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288450 3288 450 9,43%
Leszek Surowiec 3220 000 3220 000 9,24%
Marek Sobieski 3006 307 3006 307 8,62%
Olivien Corp. Limited 1900 000 1900 000 5,45%
Pozostali 13218 887 13218 887 37,92%
Razem 34 861 286 34 861 286 100,00%

Zrédto: Emitent

Statut Emitenta przyznaje akcjonariuszom: Leszkowi Surowcowi oraz PFR Ventures Spétce z 0.0. ponizej wymienione
uprawnienia osobiste w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci prawo do powotywania cztonka zarzadu oraz cztonkéw
Rady Nadzorczej.

Akcjonariusz Leszek Surowiec posiada osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu
oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Akcjonariusz PFR Ventures Spotce z 0.0. posiada uprawnienie osobiste do:

a. powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiadac bedzie co najmniej 10% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawca Spétki,

b. powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej —tak dtugo jak posiadaé bedzie co najmniej 20% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki.

Niezaleznie od powyzszych uprawnien PFR Ventures Spoétfce z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powotania i
odwotania kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi
planu naprawczego Spoétki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng
kadencje; w przypadku odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady
Nadzorczej moze jedynie dokoriczy¢ te kadencje.

Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
okresu $rédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym
wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Wybrane dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2015 — 2016.

Rachunek zyskow i strat 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
:::/:::féywnetto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4614 010 3736 737

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 14 399 213 7 327 467

Zysk (strata) brutto na sprzedazy (9 785 203) (3 590 730)

Zysk (strata) brutto (9 083 292) (3657 064)

Zysk (strata) netto (9 083 292) (3657 390)
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 33227642 33227642

Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt) -0,27 -0,11

Zrédto: Emitent

Bilans 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Aktywa trwate 52 501 887 50 665 062
Aktywa obrotowe 6 974 105 10017 111
Kapitat wtasny 5286 670 14 080 737
Rezerwy 0 0
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Zobowigzania dtugoterminowe 18 231987 19 341 207
Zobowigzania krotkoterminowe 13239991 8132170
Otrzymane dotacje 22717 344 19128 059
Wartosc ksiegowa na akcje 0,16 0,42

Zrédfo: Emitent

Rachunek przeptywdw pienieznych

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 439 287 -5386 212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 846 450 -30 187 454
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10 168 987 35387 736

finansowe;j

Zrédto: Emitent

Wybrane srodroczne dane finansowe za cztery kwartaty 2017 i 2016 w tys. zt.

01.01.2017 | 01.10.2017 | 01.01.2016 | 01.10.2016
L.p. Wyszczegdlnienie - - -
31.12.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2016
1 | Przychody ze sprzedazy 36 191 13014 4614 731
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2081 -5 656 -7754 22284
3 | Zysk (strata) brutto -553 -5 954 -9083 -3159
4 | Zysk (strata) netto 1220 -4 181 -9083 -3159
5 | Aktywa razem 112528 - 59 476 -
6 | Aktywa trwate 58 874 - 52 502 -
7 | Aktywa obrotowe 53 654 - 6974 -
8 | Kapitat wtasny 6 899 - 5287 -
9 | Kapitat podstawowy 17 431 - 16 614 -
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 105 629 - 54 189 -
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 33255 - 18 232 -
12 | Zobowiazania krétkoterminowe 23314 - 13023 R
13 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -14 068 432 -4 439 -7727
14 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1824 -1150 -5 846 -640
15 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 540 3319 10 169 8103
16 | Przeptywy pieniezne netto razem 2648 2601 -117 -264
Zrédto: Emitent
B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na
ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.
Nie dotyczy. Emitent nie jest zobowigzany do sporzgdzenia danych finansowych pro forma ani nie sporzadzat takich
danych. Nie nastgpita znaczgca zmiana brutto wielkosci Emitenta.
B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz ani wynikéw szacunkowych oraz zdecydowat o nieprzedstawianiu
takowych w prospekcie.
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B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

Raport biegtego rewidenta dotyczgcy historycznych informacji finansowych nie zawierat zastrzezen.

B.11

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy
zataczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy.

Poziom kapitatu obrotowego Emitenta jest wystarczajgcy na pokrycie jego obecnych potrzeb.

Dziat C - Pap

iery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

C1

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg z zachowaniem prawa poboru
w drodze oferty publicznej 33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda (Akcje
Oferowane).

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg papierow wartosciowych emitowanych przez Emitenta jest ztoty (PLN).

C3

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 17.430.643 zt (stownie: siedemnascie miliondw czterysta trzydziesci tysiecy
szescset czterdziesci trzy ztote) i dzieli sie na:
a) 6.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
b)  6.200.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
¢) 3.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
d) 1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 kazda akcja,
e) 2.500.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
f)  1.800.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
g) 2.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
h)  6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
i) 4.227.624 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja
j)  1.633.644 akcji na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 0,50 zt (piecdziesiat groszy).

Wszystkie Akcje Emitenta zostaty optacone w catosci, tj. w kwocie 17.430.643 zt (stownie: siedemnascie milionéw
czterysta trzydziesci tysiecy szescset czterdziesci trzy ztote).

Ca

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
Prawa o charakterze majgtkowym zwigzane z akcjami Emitenta:
- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
k.s.h.).
- Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
- Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidaciji.
- Prawo do zbywania posiadanych akgji.
- Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Prawo do umorzenia akcji.

Prawa o charakterze korporacyjnym zwigzane z akcjami Emitenta:

Prospekt emi
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Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.).

Prawo do Zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 k.s.h.). W Swietle art. 19 ust. 4 Statutu
Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad w miare potrzeb z witasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
jedng dziesiata kapitatu zaktadowego.

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401
§1k.s.h.).

Prawo do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej projektow
uchwat.

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 k.s.h.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 k.s.h.).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.) badz
zadania przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczna (art. 407 § 11 k.s.h.).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzagdkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje ztozong z co najmniej trzech oséb (art. 410 § 2 k.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i
487 k.s.h., jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 k.s.h.
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341 §7ks.h.).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat (art. 6 § 4i 6 k.s.h.).

C.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie
Obrdét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w spdtce publicznej, lub
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- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw, lub
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%
ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje sa
dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, lub
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtosow,
jest obowigzany zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 Dni Roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzieé¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza
sie dni sesyjne ustalone przez spdtke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.
Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.

Obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny Swiatowy obroét przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub
faczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 50 000 000 euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢
denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu s$redniego walut obcych ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji
(art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000
euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku
lub tych akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji
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zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw.
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 roku w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyisze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéow, ktdre przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje,
w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do
uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sg lub maja
by¢ przedmiotem obrotu.

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg z zachowaniem prawa poboru
w drodze oferty publicznej 33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda (Akcje
Oferowane).

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii K, Praw do Akcji Serii K oraz Jednostkowych Praw Poboru Akcji
Serii K do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Oferowanych oraz akcji serii E, F, G, H, | oraz J tym samym kodem ISIN co
Akcje Notowane serii A, B, C, D znajdujace sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. kodem ISIN PLLSTHMO00015.

C.7

Opis polityki dywidendy.

Zasada polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spétki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznosciag
zapewnienia Spofce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci. W ciggu najblizszych
trzech lat obrotowych Zarzad Emitenta nie planuje wyptat dywidendy, a w szczegdlnosci nie bedzie rekomendowa¢
wyptaty dywidendy za rok 2016 ze wzgledu na poziom straty z roku biezacego oraz z lat ubiegtych.

Zgodnie z art. 395 ksh, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem powinno odby¢ sie w terminie
6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy. Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej jest uprawniony do wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

Dziat D — Ryzyko

Element

Wymogi informacyjne

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Ponizej wskazano czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Emitenta i jego branzy. Kolejnos¢ przedstawienia
czynnikéw ryzyka nie wskazuje ich prawdopodobienstwa zajscia ani ich istotnosci.

Kluczowe czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta lub jego branzy

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy budowlanej, w
szczegdblnosci budownictwa mieszkaniowego, w tym socjalnego w Polsce. Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad
Statystyczny oraz prognozy na najblizsze lata dla Polski potwierdzaja wzrastajgce wskazniki rozwoju budownictwa
mieszkaniowego, a takze zwiekszenie rozmiarow inwestycji w budownictwo socjalne. Duze znaczenie ma réwniez
rosngca w Polsce popularnos¢ budowy obiektéw w technologiach alternatywnych, a przez to zwiekszajaca sie liczba
inwestorow w szczegdlnosci indywidualnych, wykazujgcych zainteresowanie na wybudowanie obiektow w
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technologiach alternatywnych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku gwattownego przebiegu okresu spowolnienia
gospodarczego w Polsce, a przez to i sytuacji w branzy budowlanej, liczba inwestoréw indywidualnych znacznie sie
obnizy. W konsekwencji moze to wptyna¢ na ograniczenie portfela zamowien Emitenta.

Ryzyko zwigzane z poziomem generowanego zysku

Od rozpoczecia swojej dziatalnosci, Emitent z roku na rok powieksza strate na wyniku finansowym netto. Tym samym
straty z lat poprzednich sg zwiekszane poprzez straty osiggniete w latach kolejnych. Tak tez na koniec roku obrotowego
2016 strata netto wyniosta 9.083,3 tys. zt, a narastajgco strata wynosi 24.381,7 tys. zt. Generowanie straty zwigzane
jest z faktem ponoszenia znacznych naktadéw na dziatalnos$¢ badawczo - rozwojowa produktow, ktére tworzyé bedg
gtéwna grupe produktow Emitenta, przy braku prowadzenia wtasciwej dziatalnosci zwigzanej z ich sprzedaza.

Istnieje ryzyko, iz Emitent pomimo uruchomienia sprzedazy nie bedzie mogt pokry¢ tej straty osigganymi zyskami w
ciggu najblizszych lat. Moze to w konsekwencji powodowacd problemy z ptynnoscig, lub niemoznos¢ przeprowadzania
nowych inwestycji stuzacych rozwojowi firmy i produktéw. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze istotnym elementem narastajgco
wykazanej straty jest amortyzacja Srodkdéw trwatych (duze inwestycje w infrastrukture oraz potencjat produkcyjny
emitenta), ktérej wielkos¢ nie wptywa negatywnie na ptynnos¢ emitenta. Rok 2017 obecnie narastajgco wykazuje
wynik dodatni z przewidywang tendencjg wzrostowga, uprawdopodobniong podpisanymi przez spotke kontraktami. W
sposob istotny zmniejsza to problemy z ptynnoscia finansowa w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci

Emitent powstat jako spotka, ktorej celem jest wprowadzenie na rynek nowego innowacyjnego produktu,
przeznaczonego do zastosowania przede wszystkim w budownictwie i przemysle. Od momentu jej powstania, gtéwne
dziatania polegaty na prowadzeniu prac badawczo - rozwojowych oraz zakupie sSrodkéw trwatych, tj. hali produkcyjno
- magazynowej oraz specjalnych maszyn i urzadzen. Czynnosci te byty wspétfinansowane ze sSrodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dodatkowo projekt jest finansowany kapitatem akcyjnym wyemitowanym w drodze
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zaistnienia negatywnych dla Emitenta okolicznosci, tj. opdznienn w uruchomieniu petnej
sprzedazy, moga wystgpi¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Pogtebiajagce sie problemy moga
doprowadzi¢ w konsekwencji do niewyptacalnosci Spotki.

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1) co najmniej 8.000.000 (stownie: osiem miliondw) Akcji Oferowanych nie zostanie objetych zapisem i
wtasciwie optacona w okresie subskrypcji, lub Zarzad Emitenta nie zgtosi do wtasciwego sadu wniosku o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych, lub

2) zostanie wydane prawomocne orzeczenie sagdu odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku. W
sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkdw w wysokosci
iloczynu liczby posiadanych PDA oraz Ceny Emisyjnej. Moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena
zaptacona za PDA na rynku jest wyzsza od Ceny Emisyjnej. W takim przypadku, osoby posiadajace PDA nie beda
uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztdw poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem Oferty

Odwotanie Oferty moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu
przyjmowania zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych. Emitent moze odstgpi¢ od Oferty
z powoddw, ktére obejmuja m.in.: (i) wystapienie zdarzen potencjalnie zmniejszajacych prawdopodobienstwo, ze
wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach Oferty, lub zdarzen, ktére moga prowadzi¢ do zwiekszenia ryzyka
inwestycyjnego dla oséb sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane; (ii) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu
papierami wartosciowymi na GPW (iii) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju
(iv) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach, (v) istotna negatywna zmiana w
zakresie dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikéw operacyjnych Emitenta, (vi)
istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub poniesienie istotnej szkody przez Emitenta lub
istotne zaktdcenie jego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty
Emitent podejmie decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z
interesem Spoétki, w szczegdlnosci, jezeli wystapi podejrzenie zdarzenia, ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze w
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okresie i w ramach Oferty nie zostang objete wszystkie Akcje Oferowane, lub nastgpit wzrost ryzyka inwestycyjnego
dla nabywcow Akcji Oferowanych. Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zosta¢ podana do
publicznej wiadomosci bez podania nowych termindéw przeprowadzenia Oferty.

Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa skutkujace zakazem rozpoczecia, wstrzymaniem lub
przerwaniem Oferty

W przypadku naruszenia przez Emitenta przepisdw prawa skutkujace natozeniem przez KNF sankcji w postaci zakazu
rozpoczecia, wstrzymania lub przerwania Oferty, Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem uniemozliwienia
dysponowania na pewien czas srodkéw finansowych wptaconych przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby osiggna¢, lokujac te srodki w innych instrumentach
dostepnych na rynku finansowym.

Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi na GPW
Zarzad GPW jest uprawniony do zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego w
okolicznosciach wskazanych w Regulaminie ASO. Spdtka nie moze zagwarantowac, ze obrot Jednostkowymi Prawami
Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi nie zostanie zawieszony zgodnie ze wskazang powyzej regulacja.

E. Oferta
£l Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane
o od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Biorgc pod uwage Cene Emisyjng Akcji Oferowanych, Emitent szacuje, ze wartos¢ wptywow brutto z emisji Akcji
Oferowanych moze wynies¢ do 16,9 min zt.
Wysokos$¢ wptywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tgcznej wysokosci kosztéw
przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji serii K, przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie
Akcje serii K, sktadajg sie szacunkowe prowizje i koszty przedstawione w tabeli ponize;j.
Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii K, maksymalng wysokos¢ kosztéw oferty objecia Akcji serii K szacuje
sie na ok. 300 tys. Zt. Koszty te mogg ulec zmianie w zaleznosci od finalnie pozyskanych wptywow z emisji Akcji serii K.
Ponizej przedstawiono strukture szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji Akcji serii K Emitenta:
e}
Szacunkowe koszty emisji Akcji serii K Szacunkowa
wartosc (tys. zt)

Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztdw doradztwa, oferowania 180

i badan danych finansowych

Koszty promocji oferty 0

Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 120

Razem 300
L]
Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach brutto.
Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez
inwestora przy sktadaniu zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;.
Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegétowe informacje
na temat wynikdéw Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wptywow uzyskanych przez Spétke z emisji Akcji
Oferowanych) oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spotke w zwiagzku z Oferta.

E.2a. Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wptywow pienieznych.

Biorgc pod uwage Cene Emisyjng Akcji Oferowanych, Emitent szacuje, ze wartos¢ wptywdw netto z emisji Akcji
Oferowanych moze wynies$¢ do 16,6 min zt.

Emitent zamierza przeznaczy¢ Srodki pieniezne pozyskane w wyniku Oferty Publicznej w zwiazku z przyjeta strategia
rozwoju i w ramach normalnego toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na nastepujgce cele:

L.p. Nazwa celu Wielko$¢ naktadu (dane w PLN)

1 Restrukturyzacja zadtuzenia 9400 000,00 zt
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2 Wsparcie kapitatowe produkcji (kapitat obrotowy) 2 800 000,00 zt

Realizacja projektu rozbudowy bazy produkcyjnej w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na
3 lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla 4 400 000,00 zt
osi priorytetowej: Ill Konkurencyjno$é¢ MSP dla dziatania: 3.2.
Innowacje w MSP

Cel 1.
Restrukturyzacja zadtuzenia wynikajgca z umdw oraz porozumienia zawartego przez Emitenta z EHN.
Cel 2.

Specyfika dziatalnosci Emitenta wymaga zaangazowania znacznych $rodkéw finansowych w prowadzong dziatalnosé
operacyjna. Dziatalno$¢ Emitenta wymaga posiadania srodkéw pienieznych zabezpieczajacych finansowanie podstawowej
dziatalnosci, na ktdrg sktadajg sie projektowanie, produkcja oraz montaz i finalne wykonczenie domoéw jedno i
wielorodzinnych oraz budynkéw przemystowych budowanych w technologii SIP.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego jest wystarczajgcy na pokrycie potrzeb wynikajacych
kontraktow z zawartych przez Emitenta. Niemniej jednak Zarzad Emitenta dostrzega, iz w obszarach w ktérych Emitent
prowadzi dziatalno$é, wystepuje dobra koniunktura, ktdérej przejawem jest rosngcy popyt na ustugi oferowane przez
Spotke. Zarzad zdecydowat, iz zamierza podja¢ dziatania majgce na celu zwiekszenie skali dziatalnosci Spoétki. Realizacja
tego celu wigzac sie bedzie ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy.

Cel 3.

Planowany projekt dotyczyt bedzie stworzenia nowej stacji technologicznej dedykowanej specyfikacjom produktow
Emitenta sktadajgcej sie z automatycznej linii obrébki mechanicznej belek oraz linii do produkcji elementéow
stropodachowych. Bezposrednim rezultatem projektu bedzie wprowadzenie do oferty nowych i udoskonalonych
produktéw, zwiekszenie mocy przerobowych zaktadu, uniezaleznienie sie od zewnetrznych podwykonawcéw,
ograniczenie kosztéw oraz zwiekszenie przychodéw z tytutu sprzedazy. Realizacja planowanego przedsiewziecia bedzie
mie¢ istotny wptyw na realizacje dtugookresowych strategii Spotki, osiggniecie zatozonych planéw rozwojowych oraz
budowanie silnej i konkurencyjnej pozycji na Swiatowym rynku technologii budowlanych. Szacowany przez Emitenta koszt
catkowity realizacji projektu wynosi 4 557 150,00 zt, kwota wnioskowanego dofinansowania wynosi 1 667 250,00 zt.

Emitent planuje sfinansowac inwestycje w nastepujacy sposdb: 4 400 000 zt, finansowanie pozyskane podczas oferty,
157 150 zt srodki witasne. Dofinansowanie realizowane jest w formule zwrotu wnioskowanej kwoty po zakoriczeniu
realizacji projektu.

E.3.

Opis warunkow oferty.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjna kapitat zaktadowy Sp6tki moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie nizszg niz 4.000.0000 zt i nie
wyzszg niz 16.947.218,50 zt poprzez emisje nie mniej niz 8.000.000 akcji i nie wiecej niz 33.894.437 akcji zwyktych na
okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,5 zt kazda.

Oferta ma miejsce na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w
stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejacych (Prawo Poboru). Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone.
Dniem Prawa Poboru jest 15 wrzesnia 2017 r.

Zgodnie z Uchwata Emisyjna na jedna Akcje Istniejgca posiadang przez akcjonariuszy na koniec Dnia Prawa Poboru
przypadac bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba wszystkich istniejgcych Akcji wynosi 33.894.437 (stanowig to akcje serii A, B, C,
D,E, F, G, H,lorazJ). W drodze oferty publicznej jest oferowanych 33.894.437 akcji serii K.

W zwigzku z powyzszym liczba Akcji serii K do jakiej uprawnia¢ bedzie kazde Jednostkowe Prawo Poboru (dalej ,,JPP”)
wynosi na dzien zatwierdzenia Prospektu 1, co oznacza, ze 1 Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1 Akgcji
Oferowane;.

Zarzad Emitenta nie przewiduje wystapienia czynnikdw, ktére mogtyby zmieni¢ powyzszy parytet. Ostateczng liczbe Akcji
Oferowanych przydzielonych danej osobie w wykonaniu przez nig Prawa Poboru bedzie ustalana poprzez pomnozenie
liczby Jednostkowych Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez te osobe, przez Parytet
Poboru, a nastepnie zaokraglenie otrzymanego w ten sposdb wyniku w dét do najblizszej liczby catkowitej.
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W ramach subskrypcji Inwestorzy uprawnieni sg do ztozenia dwéch rodzajow zapisow na Akcje Oferowane:

e  Zapisu Podstawowego - proporcjonalnie do liczby posiadanych JPP. W chwili sktadania Zapisu Podstawowego
inwestor musi mie¢ zapisane JPP na swoim rachunku papieréw wartosciowych. Inwestor jest uprawniony do
ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji Oferowanych nie wiekszg niz zaokraglona w dét do najblizszej
liczby catkowitej wartosc z iloczynu posiadanych przez niego JPP i Parytetu Poboru.

e  Zapisu Dodatkowego - w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ Oferty, ktéry to zapis moga ztozy¢ w terminie
wykonania prawa poboru Akcjonariusze. Zapis Dodatkowy moze zosta¢ ztozony wytgcznie przez Inwestordéw,
ktorzy na koniec Dnia Prawa Poboru posiadali przynajmniej jedng Akcje Istniejgcg, nawet jezeli po Dniu Prawa
Poboru zbyli Akcje Istniejace lub JPP lub nie wykonali przystugujgcego im Prawa Poboru. W zwigzku z powyzszym
Zapisu Dodatkowego nie mogg ztozy¢ Akcjonariusze, ktorzy nie posiadali Akcji Istniejgcych na koniec Dnia Prawa
Poboru lub nabyli JPP na rynku wtérnym. Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na
oddzielnych formularzach.

Akcje Oferowane nieobjete przez inwestorow w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych Zarzad moze
przydzieli¢ podmiotom, ktére ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Oferujacego dziatajgcego w imieniu i w
porozumieniu z Emitentem. Akcje na zaproszenie Zarzgdu Spétki obejmowane bedg po cenie nie nizszej niz cena emisyjna
Akcji serii K w ramach wykonania Prawa Poboru.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

E.4

Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesoéw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Publiczng Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym
przygotowaniu lub realizacji Publicznej Oferty lub jej czesci to:

Oferujacy

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego BOS S.A., ktéry petni funkcje Oferujgcego, nie jest wynagrodzeniem prowizyjnym
naliczanym od wartosci oferty.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up": strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem
sprzedazy.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

Emitent na Date Prospektu nie jest strong zadnych uméw typu ,,lock-up”.

W zwigzku z Umowg inwestycyjng i umowa akcjonariuszy nr 1/1115/ARP/LS z dnia 5 listopada 2015 roku akcjonariusze
znaczacy - Mestivia i Leszek Surowiec — zobowiazali sie wzajemnie oraz wobec ARP Venture sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,ARPV”), ze w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia niniejszej Umowy nie dokonajg zbycia akcji w Spétce pod
zadnym tytutem, chyba ze w drodze sukcesji uniwersalnej (lock-up). Naruszenie powyzszego obowigzku stanowi istotne
naruszenie postanowien niniejszej Umowy. Na Date Prospektu opisane zobowigzanie wygasto.

W celu realizacji powyzszego zobowigzania, kazdy z Akcjonariuszy Znaczgcych ztozy dyspozycje blokady posiadanych przez
nich akcji na rachunku maklerskim, na ktérym akcje te sg zapisane na okres 24 miesiecy. W okresie 24 miesiecy od dnia
zawarcia niniejszej Umowy Akcjonariusze Znaczacy zobowigzujg sie do nieobcigzania posiadanych przez nich akcji prawami
rzeczowymi ani obligacyjnymi za wyjatkiem praw przewidzianych w niniejszej Umowie.

Integra sp. z 0.0. Invest S.K.A. pod warunkiem uzyskania zgdd korporacyjnych zobowigzuje sie wobec ARP Venture sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ze w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia niniejszej Umowy nie dokona zbycia akcji w Spétce
pod zadnym tytutem, chyba ze w drodze sukcesji uniwersalnej (lock-up) i zrealizuje wszelkie zobowigzania, o jakich mowa
w ust. 2 i 3 powyzej. Naruszenie powyzszego obowigzku stanowi istotne naruszenie postanowien niniejszej Umowy.
Zobowigzania powyzsze wygasajg jesli w tym okresie ARP Venture sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przestanie by¢
akcjonariuszem Spétki. Na Date Prospektu opisane zobowigzanie wygasto.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i wartos¢
procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.

Ponizej zaprezentowano wielko$¢ i wartosé¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w
przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty, a wszystkie akcje zostatyby
objete przez inwestoréw niebedacych akcjonariuszami Spotki.
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PODSUMOWANIE

Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji gLIi:ZZ:v zakl':\ Z’::::{em w UZ:::‘(S:VV I‘i;z;ie
%
Mestivia Management Limited 6 000 000 6 000 000 8,73% 8,73%
PFR Ventures sp. z 0.0. 4227 642 4227 642 6,15% 6,15%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288450 3288450 4,78% 4,78%
Leszek Surowiec 3220000 3220000 4,68% 4,68%
Marek Sobieski 3006 307 3006 307 4,37% 4,37%
Olivien Corp. Limited 1900 000 1900 000 2,76% 2,76%
Pozostali 47 113324 | 47113324 68,52% 68,52%
Razem 68 755 723 68 755 723 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Nie wystepujg koszty pobierane od inwestora przez Oferujacego lub Emitenta. Jednakze, inwestor powinien
liczy¢ sie z mozliwoscig pobrania prowizji z tytutu zrealizowanych zlecen wystawionych na podstawie zapisow na Akcje
serii K, na zasadach okreslonych w regulaminach $wiadczenia ustug brokerskich w domach maklerskich, w ktérych posiada

rachunek inwestycyjny.

Prospekt emisyjny LS Tech — Homes SA

19




CZYNNIKI RYZYKA

RozDzIAt Il — CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI OBJETYMI EMISIA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe, w duzym stopniu uzaleznione s od panujacej na rynkach sytuacji
gospodarczej. Gtéwnymi czynnikami ksztattujgcymi jego sytuacje ekonomiczng s3: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia,
inflacja, wysokosc¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna. Najwieksze znaczenie majg wzrost gospodarczy, oraz
tempo jego wzrostu. Dodatni wzrost powoduje poprawe sytuacji finansowo - ekonomicznej Emitenta oraz zwieksza perspektywy
jego rozwoju. Ujemny z kolei, moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Powyzsze uwarunkowania
zalezg w duzym stopniu od tempa przebiegu poszczegdlnych zjawisk gospodarczych, oddziatujgc przy tym na tempo rozwoju Spétki.
Wskazane czynniki, jak réwniez kierunek ich zmian, majg wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian sytuacji makroekonomicznej, ktére moga negatywnie wptyngé na dziatalnosé, pozycje rynkowg, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta.

1.2. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Rynek materiatéw budowlanych, na ktérym dziata Spotka, podlega ciggtym wahaniom. Wystepujgca duza zmiennos$¢ przepisow
prawa na tym rynku oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, a takze zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajace z
procesdéw zachodzacych na scenie politycznej, moga przyczyni¢ sie do mozliwosci wejscia w zycie regulacji niekorzystnych dla
Emitenta lub jego produktéw. W konsekwencji czynniki te mogg przetozy¢ sie na koniecznos¢ zmodyfikowania przez Emitenta
procesdw zakupowych, wytwoérczych badz sprzedazowych, generujac tym samym dodatkowe koszty.

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki, funkcjonujacej w oparciu o przepisy prawa polskiego, wigze sie z czestotliwoscig zmian
zachodzgcych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym sformutowaniem. Moze to prowadzi¢ do odmiennego
interpretowania odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organdw podatkowych, co skutkowa¢ moze natozeniem na
Spétke znacznych zobowigzan fiskalnych.

Ponadto Polska przystepujac do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych,
zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych. Zaistnienie opisanych czynnikéw pojedynczo badz tacznie, skutkowaé moga
ograniczeniem dziatan oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z kursami walut

W zwigzku z brakiem producentéw ptyt magnezowych na terenie Polski, Emitent dokonuje ich zakupéw w Chinach. Ptatnosci
regulowane s3 w dolarach amerykanskich (USD). Istnieje ryzyko, iz negatywne dla Emitenta wahania kursow walut, moga
spowodowac wzrost kosztéw produkcji. Dodatkowo Emitent zaktada, iz cze$¢ wyrobow bedzie trafiata na eksport, gtéwnie do krajow
Unii Europejskiej, gdzie walutg ptatnicza jest EURO. Niekorzystny przelicznik EURO wobec PLN moze spowodowaé wzrost cen
sprzedazy produktéw na tamtych rynkach, przez co stang sie one mniej konkurencyjne.

Zaistnienie tych czynnikéw tgcznie lub oddzielnie, w konsekwencji moze spowodowac zmniejszenie atrakcyjnosci produktéw
Emitenta, ograniczenie zamdwien, badz koniecznosé¢ obnizenia marzy na produkcji, co w konsekwencji moze spowodowacé
pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

1.4. Ryzyko podatkowe zwigzane z nowelizowang ustawg o CIT

W zwigzku z wprowadzong na mocy Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2017 r. (Dz.U. 2017. 2175), wchodzgca w zycie z dniem 1 stycznia
2018r. nowelizacja Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zmianie ulega, m.in., art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy zaktadajacy
opodatkowanie wszelkich wktadéw do spétek kapitatowych, w tym w szczegdlnosci wktaddw pienieznych. Zmiana dotyczy wktadow
pienieznych zaréwno spétek tworzonych, jak juz istniejgcych. Zatem inwestorzy instytucjonalni, ktérzy sa podatnikami CIT, ktorzy
bedg chcieli uczestniczy¢ w emisji Akcji musza liczy¢ sie z faktem, iz wniesienie wktadu pienieznego do spétki bedzie przychodem, od
ktérego nalezny bedzie podatek.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

2.1 Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalnosci Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostaw materiatow stuzgcych do wyrobdw innowacyjnych produktow, tj.
ptyt kompozytowych w opracowanej przez niego technologii. Do tej pory jedynym dostawcg ptyt magnezowych byto
przedsiebiorstwo z Chin.

Istnieje ryzyko, iz dostarczenie przez dostawce partii wadliwych produktéw, badz niewywigzanie sie z terminu dostawy przez
dostawce ptyt moze spowodowaé koniecznos¢ przerwania dziatalnosci produkcyjnej przez Emitenta, co w konsekwencji moze mieé
wptyw na terminowos¢ realizacji projektow oraz poniesienie dodatkowych, nieplanowanych kosztéw zwigzanych z prawidtowym
wykonaniem ustugi. Powyzsze ryzyko minimalizowane jest przez fakt, iz w przypadku braku mozliwosci zakupu ptyt magnezowych od
obecnego dostawcy Emitenta, moze on zaopatrzy¢ sie w produkty od innych dostawcéw z Chin oraz z Ukrainy. Emitent zapewnia
réwniez odpowiednie stany magazynowe ptyt, w celu zagwarantowania sobie ciggtosci produkcji. Pozostate materiaty, tj. styropian
czy kleje bedace podstawowymi elementami do produkcji sg szeroko dostepne na rynku polskim badz europejskim. Ryzyko zwigzane
z ich dostawami jest wiec minimalne.
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Ponadto obecnie realizowane kontrakty wymagajg uzycia ptyt cementowych typu FARMACEL, ogdlnie dostepnych na rynku. Taka
dywersyfikacja zaméwien pozwala na zmniejszenie w/w ryzyka

2.2 Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy budowlanej, w szczegdlnosci
budownictwa mieszkaniowego, w tym socjalnego w Polsce. Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz prognozy na
najblizsze lata dla Polski potwierdzajg wzrastajgce wskazniki rozwoju budownictwa mieszkaniowego, a takze zwiekszenie rozmiaréw
inwestycji w budownictwo socjalne. Duze znaczenie ma rowniez rosngca w Polsce popularno$é¢ budowy obiektéw w technologiach
alternatywnych, a przez to zwiekszajaca sie liczba inwestorow w szczegdlnosci indywidualnych, wykazujacych zainteresowanie na
wybudowanie obiektéw w technologiach alternatywnych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku gwattownego przebiegu okresu
spowolnienia gospodarczego w Polsce, a przez to i sytuacji w branzy budowlanej, liczba inwestorow indywidualnych znacznie sie
obnizy. W konsekwencji moze to wptynac na ograniczenie portfela zamdwien Emitenta.

Niniejsze ryzyko z punktu widzenia Emitenta jest niewielkie, w zwigzku z faktem, iz produkty Emitenta obok zastosowan w
budownictwie, moga by¢ wykorzystywane réwniez w przemysle. Dodatkowo oferta Emitenta jest zréznicowana pod wzgledem
rynkow przeznaczenia jego produktow, gdzie obok ptyt kompozytowych stanowigcych gtéwny produkt, Emitent oferuje rowniez ptyty
magnezowe, a takze elementy kompozytowe wykonywane w technologii pultruzji z udziatem wtdkien szklanych.

Zainteresowanie rynku budownictwem modutowym, szczegdlnie na rynkach Europy zachodniej oraz trwajgca obecnie koniunktura
gospodarcza na tych rynkach a takze podpisane, wieloletnie kontrakty pozwalajg ograniczy¢ wspomniane ryzyko.

2.3 Ryzyko zwigzane z dostawami energii oraz jej ceng

Wytwarzanie elementéw kompozytowych w technologii pultruzji z wykorzystaniem zywic wymaga zapewnienia ciggtosci procesu
produkcyjnego. Przerwa w dostawie energii moze spowodowac krzepniecie zywicy, ktéra nastepnie nie bedzie mogta juz zostac
wykorzystana w dalszym procesie produkcji. Ewentualne przerwy w dostawie energii do zaktadu produkcyjnego mogg zatem
skutkowac zaburzeniami cykli produkcyjnych, wywotaé przestoje, powodowac opdzinienia w realizacji zamdéwien na dostawe
elementéw kompozytowych. Obecnie produkcja elementéw kompozytowych w technologii pultruzji stanowi niewielki procent
dziatalnosci spotki, ktéra koncentruje sie na produkcji modutéw mieszkalnych oraz prefabrykowanych $cian do lekkich konstrukcji,
zatem ryzyko to jest minimalne.

Nalezy zaznaczyg, iz ryzyko to nie dotyczy produkcji ptyt kompozytowych, ktérych produkcja nie wymaga ciggtosci procesu. Ryzyko
niniejsze jest ograniczone poprzez zastosowanie wiasnych generatoréw, ktore w przypadku braku dostaw energii z sieci
energetycznej majg zagwarantowac ciggtosc pracy zaktadu produkcyjnego. Dodatkowo ewentualny znaczny wzrost kosztéw energii
elektrycznej moze skutkowac wzrostem kosztéw wytworzenia i obnizeniem rentownosci produkcji Emitenta. Nalezy zaznaczy¢, ze
spotka posiada na dachach swoich zaktadéw ogniwa fotowoltaiczne, ktére dodatkowo zabezpieczajg czes$¢ niezbednej energii.

2.4 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Wiasciwe funkcjonowanie Emitenta zalezy od wiedzy, doswiadczenia i profesjonalizmu kadry pracowniczej. Kazdy pracownik
zatrudniony w firmie, w szczegdlnosci pracownicy produkcyjni, ze wzgledu na wysoka innowacyjnos¢ wytwarzanych produktow,
przed rozpoczeciem wykonywania obowigzkéw zobowigzani sg przejsé szkolenia wtasciwe do zajmowanego stanowiska. Szkolenia
takie dla kluczowych pracownikdw Emitenta, do tej pory byty przeprowadzane miedzy innymi w Stanach Zjednoczonych. W
przypadku Emitenta, niniejszy aspekt jest bardzo istotny, gdyz stosowane przez niego rozwigzania oraz produkty sg innowacyjne na
skale Swiatowa. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw, dziatalno$¢ Emitenta
zostanie zachwiana. Z tego tez powodu moga powsta¢ opdznienia w realizacji projektéw badz uchybienia zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia.

Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spoéice realizowany jest optymalny system motywacyjny, budujgcy pozytywne relacje z
pracownikami. Dziatania te maja na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co ma przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych
pracownikdw posiadajgcych odpowiednie doswiadczenie w branzy. Ponadto spétka prowadzi staty nabér nowych pracownikow,
ktérzy przechodza odpowiednie szkolenia i zapewniajg spotce ciggtosé zatrudnienia na kluczowych stanowiskach.

2.5 Ryzyko ze strony konkurencji

Emitent zamierza sprzedawac swoje produkty na rynku, ktory jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych produktéw i ustug.
Zgodnie informacjami pozyskanymi w toku prowadzonych wewnetrznych analiz, w Polsce nie ma firmy oferujacej podobne produkty.
Zaznaczy¢ nalezy, iz jednoczesnie rynek ten charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem, przejawiajgcym sie wzrastajaca liczbg
powstajgcych obiektéw w technologiach alternatywnych w stosunku do tradycyjnego sposobu budowy obiektéw. Wraz z faktem, iz
w Polsce funkcjonuje na nim stosunkowo niewiele firm, daje to mozliwos¢ efektywnego pozyskania klientéw i rozszerzenia oferty,
co bezposrednio moze przektadac sie na rozwdj Spotki.

Pewna konkurencje dla Emitenta mogg stanowi¢ podmioty dziatajgce na rynkach zagranicznych. Pojawienie sie licznych
konkurentow, przy stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych produktéw, tgczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby klientéw,
co potencjalnie moze negatywnie wptyngé na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczy¢ mozliwosci jej rozwoju. Nalezy jednak
zwroci¢ uwage na fakt, iz technologia produkcji ptyty kompozytowej, w formie taczenia ptyt magnezowych ze styropianem,
opracowana przez Emitenta, jest innowacyjna, co zapewnia Emitentowi znaczng przewage konkurencyjng. Dodatkowo, uzyskane
nowe moce produkcyjne wynikajace z oddania do uzytku nowych zaktadéw, w tym szczegdlnie umozliwiajgce budowe modutéw 3D,
w ktdrych niewiele podmiotdéw na rynku sie specjalizuje, powoduje stosowng dywersyfikacje, zmniejszajgc rownoczesni wspomniane

Prospekt emisyjny LS Tech — Homes SA 21



CZYNNIKI RYZYKA

ryzyko.

2.6 Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

W zwigzku z nadrzednoscig prawa unijnego nad krajowym i koniecznoscig ciggtego dostosowywania polskich norm do standardéw
europejskich, nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci wejdg w zycie przepisy, ktdre zmienig obowigzujgce uwarunkowania
srodowiskowe i spdtke do poniesienia dalszych naktadéw inwestycyjnych. Wzrost kosztéw, ponoszonych przez spétke, zwigzanych
z ochrong srodowiska, moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw dziatalnosci. Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta wigze sie z
koniecznoscig posiadania stosownych pozwolen na korzystanie z zasobdéw srodowiska naturalnego, w tym pozwolen wodno -
prawnych, pozwolerh na emisje zanieczyszczen powietrza oraz na wytwarzanie odpadow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
dtugotrwatego uchylania sie od usuniecia ewentualnych naruszen, nastgpi koniecznosci ograniczenia produkcji w zaktadzie
Emitenta, w ktdrym one wystepowaty.

Celem zabezpieczenia sie przed mozliwoscig utraty przedmiotowych pozwolen oraz zaptaty kar, Emitent systematycznie monitoruje
realizacje obowigzkéw wynikajacych z przedmiotowych pozwolen, a takze przestrzega wszelkie uregulowan prawnych z zakresu
ochrony srodowiska.

2.7 Ryzyko zwigzane z projektami realizowanymi ze srodkéw Unii Europejskiej

Emitent ma podpisane dwie umowy na realizacje projektéw wspdtfinansowanych z Funduszy Unii Europejskiej, w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, na tgczng kwote dofinansowania w wysokosci 20.278.770,00 zt, ktérych celem byto
przeprowadzenie badan i prac rozwojowych nowej, zaproponowanej przez Emitenta alternatywnej technologii budownictwa, z
wykorzystaniem ptyt kompozytowych. Istnieje ryzyko, iz mimo dochowania nalezytej starannosci zarowno w procesie
przeprowadzania kazdego z projektow, jak i na etapie ich rozliczenia, wystgpi¢ mogg zdarzenia nieprzewidziane zalezne lub
niezalezne od Emitenta, ktére skutkowaé¢ mogg zmniejszeniem kwoty wsparcia, a nawet w marginalnych sytuacjach odstgpieniem
instytucji obstugujacej dotacje od umowy, badz tez zwrotem czesci lub catosci wyptaconych srodkdéw.

Istnieje rowniez ryzyko, iz w przypadku niewywigzania sie z warunkdw umow na dofinansowanie projektéw, Emitent bedzie
zobowigzany do zwrotu juz wyptaconych przez instytucje obstugujgcg dotacje i wykorzystanych przez niego srodkéow finansowych.
Zaistnienie powyzszych ryzyk, w konsekwencji powodowa¢ moze koniecznos¢ sfinansowania projektéw w czesci lub w catosci ze
srodkéw wtasnych, co skutkowac moze problemami finansowymi Emitenta lub nawet z racji duzej wartosci projektéw, zaprzestaniem
ich realizacji.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest przydzieleniem do obstugi dotacji os6b majgcych doswiadczenie w realizowaniu projektow
wspotfinansowanych przez Unie Europejskag, a takze dochowaniem wszelkiej starannosci w wypetnianiu procedur realizacji i
rozliczenia projektéw. Warto zwrdéci¢ uwage, ze spoétka zakorczyta pomysinie proces inwestycyjny oraz rozliczeniowy wspomnianych
obiektéw, co w znacznym stopniu zmniejsza wspomniane ryzyko.

Wspomniane wyzej ryzyko, odnosi sie réwniez do umowy na realizacje projektu wspotfinansowanego z Funduszy Unii Europejskiej,
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktérego celem byto sporzadzenie dokumentacji niezbednej do
pozyskania inwestorédw zewnetrznych. Warto$¢ dofinansowania na realizacje tego projektu, wyniosta 72.750,00 zt.

2.8 Ryzyko wptywu akcjonariuszy na sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 20 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw do siedmiu cztonkéw. Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, natomiast akcjonariuszowi PFR
Ventures Spétce z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do:

a. powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiadaé bedzie co najmniej 10% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawca Spétki,

b. powotywania i odwotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 20% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

Niezaleznie od powyzszych uprawnien PFR Ventures Spotce z o0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powotania i odwotania
kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu naprawczego
Spotki. Powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastapi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w przypadku odwotania tak
powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie dokorczy¢ te kadencje. Rada
Nadzorcza jest przedstawicielem akcjonariuszy a jej sktad oddaje zaangazowanie w akcjonariat. Istotni akcjonariusze majg swoich
przedstawicieli w sktadzie RN. Indywidualne uprawnienia poszczegdlnych akcjonariuszy nie zaktécajg tego porzadku. Ryzyko zatem
zdaniem spétki jest minimalne.

2.9 Ryzyko zwigzane z potencjalnym konfliktem intereséw polegajacym na nieefektywnym sprawowaniu nadzoru ze strony cztonka
rady nadzorczej wybranego przez akcjonariusza pana Leszka Surowiec

W zwigzku z uprawnieniem osobistym dla akcjonariusza pana Leszka Surowiec, bedgcego jednoczesnie cztonkiem zarzgdu, do wyboru

cztonka rady nadzorczej istnieje ryzyko, iz cztonek rady wybrany przez takiego akcjonariusza bedzie nieefektywnie sprawowat nadzér,

co potencjalnie moze stanowi¢ zrédto konfliktu intereséw.

W celu unikniecia potencjalnego konfliktu interesow mogg byé wykorzystane pozostate postanowienia statutowe regulujgce sposdb
dziatania i podejmowania decyzji przez organy Spétki, a w szczegdlnosci zapis §20 ust.1 o liczebnosci Rady Nadzorczej (5-7 cztonkdw),
zapisy przyznajace kluczowemu akcjonariuszowi (PFR Ventures Sp. z 0.0.) prawo do powotywania cztonkdw RN, zapis dotyczgcy kworum
wymaganego dla powziecia uchwaty przez Rade Nadzorczg (§23 ust.3).
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2.10 Ryzyko wptywu akcjonariuszy w zwigzku z udzielonymi pozyczkami

W celu finansowania projektéw inwestycyjnych Emitent wykorzystuje kapitat obcy poprzez finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej
gtéwnie pozyczkami zacigganymi u akcjonariuszy Spotki. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zbyt duzego udziatu kapitatéw obcych w
strukturze finansowania Emitenta mogg sie zwiekszy¢ koszty finansowe, co z kolei moze spowodowa¢ dodatkowe obcigzenie dla wyniku
finansowego oraz niekorzystnie wptywaé na ptynnos¢ finansowg Emitenta. Jednoczesnie duze uzaleznienie od srodkéw otrzymywanych
na biezgcg dziatalnos¢ od akcjonariuszy moze powodowac, ze akcjonariusze bedg chcieli mie¢ wptyw na kierunki biezgcej dziatalnosci
Spotki, ktére moga byc inne niz dziatania Zarzadu. Spoétka minimalizuje ryzyko finansowe poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania oraz
poprzez pozyskiwanie kapitatu od akcjonariuszy, w tym réwniez zamiane pozyczek na kapitat. Spétka dodatkowo poszukuje kapitatu w
postaci emisji obligacji (skutecznie wyemitowano obligacje o wartosci ok. 20 mIn ztotych) a takze poszukuje finansowania obcego u
podmiotow nie posiadajgcych istotnego zaangazowania w kapitat akcyjny spétki. W ten sposdb dywersyfikuje wspomniane ryzyko.

2.11 Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszos¢ inwestycji realizuje przy wspotfinansowaniu z krajowych oraz unijnych programéw. Powyzsze wsparcie
wyptacane jest Emitentowi w postaci bezzwrotnych dotacji. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie
srodkéw pomocowych mogtoby skutkowac zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, wtgcznie z koniecznoscig zwrotu
zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta Srodkdw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw wiasciwe prowadzenie przez Emitenta zarédwno samych inwestycji, jak i dokumentacji
inwestycyjnej poszczegdlnych projektéw, do realizacji ktérych pozyskano zewnetrzne dofinansowanie. Emitent kontrolowany byt wiele
razy przez odpowiednie instytucje kontrolujace wykorzystanie srodkéw publicznych i wszystkie z powyzszych kontroli zakoriczyty sie
pozytywnie dla Emitenta w zakresie zgodnosci prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej
dokumentacji aplikacyjnej oraz inwestycyjne;j.

2.12 Ryzyko zwigzane z poziomem generowanego zysku

Od rozpoczecia swojej dziatalnosci, Emitent z roku na rok powieksza strate na wyniku finansowym netto. Tym samym straty z lat
poprzednich sg zwiekszane poprzez straty osiggniete w latach kolejnych. Tak tez na koniec roku obrotowego 2016 strata netto
wyniosta 9.083,3 tys. zt, a narastajgco strata wynosi 24.381,7 tys. zt. Generowanie straty zwigzane jest z faktem ponoszenia znacznych
naktadéw na dziatalnos¢ badawczo - rozwojowg produktdw, ktdre tworzyé bedg gtdéwng grupe produktédw Emitenta, przy braku
prowadzenia wtasciwej dziatalnosci zwigzanej z ich sprzedaza.

Istnieje ryzyko, iz Emitent pomimo uruchomienia sprzedazy nie bedzie mogt pokry¢ tej straty osigganymi zyskami w ciggu najblizszych
lat. Moze to w konsekwencji powodowac problemy z ptynnoscig, lub niemoznosé przeprowadzania nowych inwestycji stuzgcych
rozwojowi firmy i produktow. Nalezy zwrécié¢ uwage, ze istotnym elementem narastajgco wykazanej straty jest amortyzacja sSrodkéw
trwatych (duze inwestycje w infrastrukture oraz potencjat produkcyjny emitenta), ktérej wielkos¢ nie wptywa negatywnie na
ptynnos¢ emitenta. Rok 2017 narastajgco wykazat wynik dodatni z przewidywang tendencjg wzrostowg, uprawdopodobniong
podpisanymi przez spétke kontraktami. W sposdb istotny zmniejsza to problemy z ptynnoscia finansowga w przysztosci.

2.13 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci

Emitent powstat jako spdtka, ktérej celem jest wprowadzenie na rynek nowego innowacyjnego produktu, przeznaczonego do
zastosowania przede wszystkim w budownictwie i przemysle. Od momentu jej powstania, gtéwne dziatania polegaty na prowadzeniu
prac badawczo - rozwojowych oraz zakupie Srodkéw trwatych, tj. hali produkcyjno - magazynowej oraz specjalnych maszyn i
urzgdzen. Czynnosci te byty wspotfinansowane ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dodatkowo projekt jest
finansowany kapitatem akcyjnym wyemitowanym w drodze kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

W opinii Zarzadu, najwiekszym ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta, jest zapewnienie ptynnosci finansowej. W chwili
obecnej, Spdtka prowadzi ograniczong dziatalnos¢ sprzedazowg, tym samym generuje przychody, ktdre nie wystarczajg do pokrycia
biezacych kosztéw. Jednoczesnie nieustannie prowadzi etap badawczo - rozwojowy. Biezgca dziatalnos¢ jest finansowana z
pozyskanego kapitatu, wptywami srodkdw pienieznych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w postaci dotacji, a takze
pozyczkami udzielanymi przez akcjonariuszy.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zaistnienia negatywnych dla Emitenta okolicznosci, tj. opdzniern w uruchomieniu petnej sprzedazy,
moga wystgpi¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Pogtebiajace sie problemy moga doprowadzi¢ w konsekwencji do
niewyptacalnosci Spotki.

2.14 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieuzyskania odpowiednich patentéw, atestow na opracowane i wytwarzane produkty
Gtéwnym produktem oferowanym przez Emitenta jest ptyta kompozytowa wytworzona w oparciu o technologie SIP (tj. panelu
strukturalnego). Emitent przy wspdtpracy z Instytutem Techniki Budowlanej oraz z Politechnikg Gdanskg i Politechnikg
Czestochowska opracowat ptyte kompozytowg, ktéra uzyskata aprobate techniczng jako kompozytowa ptyta warstwowa. Produkt
ten jest innowacyjny, niespotykany dotad nigdzie na Swiecie. Posiada odpowiednie certyfikaty zwigzane z bezpieczeristwem
uzytkowania oraz wiasciwosciami fizycznymi, gwarantujace jego jako$¢ oraz umozliwiajace sprzedaz. Moze by¢ stosowany do
wznoszenia obiektdw, ocieplenia $Scian budynkdw, jako warstwa akustyczna, ptyty sScienne, podtogowe, dachowe czy nawet
ogrodzenia. W chwili obecnej, Emitent posiada wzér uzytkowy na innowacyjny produkt ,Panel Scienny do konstrukcji elementéw
nosnych”, chronigcy jego wtasnosc¢ intelektualng. Posiadane dodatkowo aprobaty techniczne, a takze szereg kosztownych badan
stanowia istotng bariere wejscia dla potencjalnych konkurentéw. Oczywiscie istnieje ograniczone ryzyko, iz na rynku pojawi sie
podobny produkt, wzorowany na osiggnieciach Emitenta. Sytuacja ta mogtaby doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji oraz mie¢ wptyw
na wynik finansowy Spétki. Stad dziatania Spotki zmierzajgce do znacznej dywersyfikacji produkcji, w tym m.in. w moduty 3D oraz
elementy prefabrykowane 2D.
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2.15 Ryzyko braku odbiorcéw produktéw

Dywersyfikacja produktow, podpisane dotychczas wieloletnie kontrakty, a takze duze zainteresowanie rynku produktami Emitenta
szczegdlnie panelem kompozytowym, modutami 3D, Sciennymi elementami prefabrykowanymi 2D oraz kompleksowoscig dostaw, a
takze obecna koniunkturg gospodarczg w zakresie budownictwa lekkiego, modutowego oraz taniego i pasywnego ogranicza w sposob
istotny wspomniane ryzyko. State poszukiwanie nowych odbiorcéw w kraju i zagranicg stanowi podstawe dziatania spotki w tym
zakresie i zabezpiecza przed brakiem klientow.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych

3.1 Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu podjetej w zwigzku z Uchwata
Emisyjna

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i
godzgca w interesy spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych, mozliwe jest zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa
w drodze wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty.

Na Date Prospektu Spdtka nie posiada zadnych informacji o wytoczeniu powddztwa w zwigzku z Uchwatg Emisyjng, w tym o wytoczeniu
przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Emisyjnej jednak do Daty Prospektu terminy na wniesienie powddztwa
nie uptynety. Mimo dochowania wymaganych prawem czynnosci, by zapewni¢ zgodnos¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami prawa, dobrymi
obyczajami i interesem Spotki, Spotka nie moze wykluczyé, ze takie powddztwa nie zostang wytoczone w przysztosci.

W dniu 12 czerwca 2017 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, przy podejmowaniu Uchwaty Emisyjnej zaden z
Akcjonariuszy nie zgtosit sprzeciwu.

3.2 Ryzyko zwigzane z niedojSciem do skutku emisji Akcji Oferowanych

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

3) co najmniej 8.000.000 (stownie: osiem miliondw) Akcji Oferowanych nie zostanie objetych zapisem i wtasciwie optacona w
okresie subskrypcji, lub Zarzad Emitenta nie zgtosi do wtasciwego sadu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca
od dnia przydziatu Akcji Oferowanych, lub

4) zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadu odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych uzalezniona jest takze od ztozenia przez Zarzad
os$wiadczenia w trybie art. 310 § 2i § 4 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, w ktérym dookresli on kwote o jaka podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.

Oswiadczenie powinno okresla¢ wysokosé objetego kapitatu zaktadowego z zachowaniem warunkéw okreslonych w Uchwale Emisyjne;j.
Nieztozenie przez Zarzad tego oswiadczenia spowoduje niemoznosé rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych, a w konsekwencji niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W powyzszych przypadkach moze nastapi¢ czasowe uniemozliwienie dysponowaniem s$rodkéw finansowych wptaconych przez
Inwestordéw, a Inwestorzy moga ponies¢ strate, gdyz kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybentéw w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
Inwestorzy posiadajgcy PDA na rachunku papieréw wartosciowych otrzymajg zwrot srodkow pienieznych (bez odsetek) w kwocie
odpowiadajgcej iloczynowi liczby PDA i Ceny Emisyjnej. Inwestorzy, ktérzy nabeda PDA w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., mogg poniesc straty w sytuacji, gdy cena, ktdrg zaptacg oni na rynku za PDA,
bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej. W rezultacie dokonania zwrotu Ceny Emisyjnej inwestorom na powyzszych zasadach, mozliwym jest,
Ze osiggna oni dochdd podlegajacy opodatkowaniu w kwocie stanowigcej nadwyzke ceny zwrdconej przez Spétke ponad kwote faktycznie
zaptacong przez inwestora za PDA, jezeli nastgpi obrot PDA, ktéry podlegac bedzie opodatkowaniu podatkiem dochodowym.

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkdw w wysokosci iloczynu liczby
posiadanych PDA oraz Ceny Emisyjnej. Moze oznaczad to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena zaptacona za PDA na rynku jest wyzsza
od Ceny Emisyjnej. W takim przypadku, osoby posiadajgce PDA nie beda uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru
na rynku wtérnym.

3.3 Ryzyko zwigzane z odstgpieniem od Oferty
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Odwotanie Oferty moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapiséw,
jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Informacja na temat odstgpienia od Oferty dokonanego przed publikacjg Prospektu bedzie podana do wiadomosci publicznej w drodze
raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw Akcji serii K lub do dnia rozpoczecia notowan Jednostkowych Praw Poboru, w zaleznosci,
ktére zdarzenie nastgpi wczesniej, Emitent moze odstgpi¢ od Publicznej Oferty jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczy¢
w szczegolnosci:

- nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktdra miataby lub mogtaby miec istotny negatywny wptyw na przebieg oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

- nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty,
a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

- nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty,

- wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty i przydzielenie Akcji serii K bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty
tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od Spoétki, jezeli jej przeprowadzenie mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu
Emitenta lub bytoby niemozliwe.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w taki sam sposdb, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez
opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w drodze raportu w trybie art. 17
Rozporzadzenia MAR.

Nie jest mozliwe odstgpienie od Oferty po zakonczeniu subskrypcji Akcji serii K.

W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu notowania Jednostkowych Praw Poboru, Inwestorzy, ktérzy nabyli Jednostkowe
Prawa Poboru na rynku wtérnym, nie beda mogli zrealizowa¢ przystugujgcego im prawa poboru polegajgcego na ztozeniu zapisu na Akcje
Oferowane. Tym samym Inwestor nie zrealizuje zaktadanego przez siebie celu inwestycyjnego polegajgcego na objeciu Akcji
Oferowanych, ktére mogtyby zosta¢ mu przydzielone. Ponadto, wskazani Inwestorzy, nie beda uprawnieni do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu zainwestowanych srodkdw na nabycie Jednostkowych Praw Poboru, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku
z ich nabyciem na rynku wtérnym. W takim wypadku opisani Inwestorzy poniosg strate finansowg wynikajagcg z braku mozliwosci
odzyskania wskazanych powyzej zainwestowanych juz srodkéw finansowych.

W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, wszystkie z juz przekazanych zapiséw
stang sie niewazne. Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapis i optacili Akcje Oferowane otrzymajg zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane.
Zwrot ten nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez Inwestora w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia opublikowania
informacji o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty podanej do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w taki
sam sposob, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej
Oferujacego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Wohptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a Inwestor nie bedzie uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub
zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw
Poboru na rynku wtérnym.

3.4 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty

Emitent moze podjac decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapia zjawiska, ktére mogtyby w negatywny
sposoéb wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestorow nabywajgcych Akcje
Oferowane. Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zostaé¢ podana do publicznej wiadomosci bez podania nowych
termindw przeprowadzenia Oferty.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie, w taki sam sposdb, w jaki opublikowany zostat Prospekt,
tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujacego oraz w drodze raportu w trybie art. 17
Rozporzadzenia MAR.

Wohptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a Inwestor dokonujacy wptaty, w przypadku zawieszenia Oferty,
nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, wszystkie dokonane zapisy pozostang wazne, jednakze subskrybenci, ktérzy ztozyli zapisy,
beda mieli prawo do uchylenia sie od skutkow oswiadczen woli ztozonych w zwigzku z dokonanym zapisem w ciggu dwdéch dni roboczych
od daty udostepnienia aneksu do Prospektu.
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Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane objetych zapisami, co do ktérych uchylono sie od skutkdéw ztozonego oswiadczenia woli w
zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 7 dni
roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli.

3.5 Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

Emitent moze podjg¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez
podania przyczyny takiej decyzji.

Informacja o zmianie terminéw, w tym nowe terminy, zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego,
w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie
Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujacego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

W przypadku, gdy zmiana termindw Oferty wynika¢ bedzie z zaistnienia zdarzenia okreslonego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
informacja o zmianie termindw, w tym nowe terminy, zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w trybie
art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie, w sposob w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej
Emitenta i Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Zmiana harmonogramu moze spowodowac¢ uniemozliwienie dysponowania przez Inwestoréw na pewien czas srodkami finansowymi
wptaconych przez Inwestoréow na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby osiggnac
lokujgc te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

3.6 Ryzyko niedochowania przez Emitenta odpowiednich wymogéw prawnych skutkujagce odmowa zatwierdzenia aneksu do
Prospektu lub m.in.: wstrzymaniem rozpoczecia Oferty

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie KNF moze odmédwic¢ zatwierdzenia aneksu do prospektu, w przypadku, gdy nie odpowiada on
pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu do prospektu, KNF moze
m. in. nakaza¢ na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, odpowiednio do zaistniatej sytuacji, m.in.: wstrzymanie rozpoczecia oferty
publicznej lub przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczacego papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem tej
oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

3.7 Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa skutkujace zakazem rozpoczecia, wstrzymaniem lub przerwaniem Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie:
(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, lub (ii) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia.

W przypadku zastosowania sankcji, o ktérych mowa powyziej, po rozpoczeciu Oferty Inwestorzy powinni liczyé sie z ryzykiem
uniemozliwienia dysponowania przez pewien czas srodkéw finansowych wptaconych przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby osiggna¢, lokujac te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku
finansowym.

KNF moze réwniez opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng,
subskrypcja lub sprzedaza.

3.8 Ryzyko naruszenia przez Emitenta w sposéb znaczny interesow Inwestoréw lub wystgpienia przestanek skutkujacych zakazem
rozpoczecia, wstrzymaniem lub przerwaniem Oferty

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac $rodki wskazane powyzej w pkt. 3.8 w przypadku, gdy: (i) oferta publiczna,
subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow, (ii) istnieja przestanki, ktére w swietle przepiséw
prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta, (iii) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem
przepiséw prawa, ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw
prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub (iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny
z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada
prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

3.9 Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Ustawy
o Obrocie lub Rozporzadzenia o Prospekcie

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie, Emitent posiada status spotki publicznej, w zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na niego kary
administracyjne wynikajace z przepiséw prawa, w szczegdélnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z obowigzujacym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzeniem MAR, bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez
uszczerbku dla uprawnien nadzorczych witasciwych organow, panstwa cztonkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznajg wtasciwym
organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w zwigzku co najmniej
z naruszeniami wynikajgcymi z Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR, KNF przyznano uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych
i innych srodkéw administracyjnych, w maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym a art.30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in.
z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze, listami 0s6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania
co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankcji pienieznych:

1) w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

2) w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg
nie jest euro, rdwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR —1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r

W dniu 10 lutego 2017 roku przyjeto Ustawe o zmianie Ustawy o Obrocie oraz innych ustaw, dostosowujgcg przepisy krajowe do
Rozporzadzenia MAR.

Zmienione ustawy przewidujg szereg sankcji, jakie KNF moze natozy¢ na emitenta w zwigzku z naruszeniami przepisow zawartych w
Rozporzadzeniu MAR, m.in. KNF moze:
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO
e natozyc kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
e  zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie

3.10 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepis6w w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej zawiera takze postanowienia dotyczace kampanii promocyjnych prowadzonych przez Spétke w zwigzku z
Oferta. Jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczgcych zasad prowadzenia akcji promocyjnej moze
ona: (i) nakazac wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w
celu usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci, lub (ii) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy
emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie wskazanym powyzej lub tre$¢ materiatéw
promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub (iii) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

Dodatkowo, jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych zasad prowadzenia akcji promocyjnej KNF
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zi.

W przypadku niestosowania sie przez emitenta do $rodkéw zawartych w punkcie (i) lub (ii) powyzej, KNF moze réwniez natozy¢ na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt. Emitent nie moze wykluczy¢ zastosowania w stosunku do niego ww. sankcji przez
KNF, a zaistnienie takiego zdarzenia moze niekorzystanie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta.

3.11 Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW

Emitent zamierza wystgpi¢ do GPW z wnioskiem o wprowadzenie akcji serii E, F, G, H, |, J oraz K Emitenta do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka przedtuzania sie prac zwigzanych z wprowadzeniem w/w akcji
Emitenta do obrotu na ASO.

Pomimo decyzji Emitenta o wprowadzeniu Akcji do ASO na rynku NewConnect, istnieje ryzyko, ze GPW, jako organizator ASO, moze
podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia Akcji Oferowanych do zorganizowanego systemu obrotu. Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli:

1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;

2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentdéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczeristwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu, uwzgledniajgc rodzaj
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:
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a. rozproszenie instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie (co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie winno znalezé
sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczy gtosow na
walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem),
warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,

c. prowadzong przez Emitenta dziatalnos$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej finansowania,

3) uzna, ze Dokument Informacyjny w sposdb istotny odbiega od wymogdéw formalnych,

4) uzna, ze ztozony wniosek badZ zataczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora Alternatywnego Systemu
dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegaja od wymogdw okreslonych w pisemnym
zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym Emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym zadaniu; termin okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma Emitentowi
lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie Akcji Emitenta moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia Emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

3.12 Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania Akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu lub niemozliwosci ich notowania

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczecie notowania instrumentow finansowych w ASO nastepuje na
whniosek ich Emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania, zawierajacy okreslone w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu
dane oraz wymagane dokumenty. Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, ztozy on taki wniosek oraz dopetni wszystkich obowigzkéw. Jednak
w zwigzku z brzmieniem § 7 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze uzaleznié¢
rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta, Autoryzowanego Doradce lub Animatora Rynku dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentow, co skutkowa¢ moze opdznieniem rozpoczecia notowania Akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie
Obrotu badz nawet — w przypadku gdy nie bedzie mozliwe przedstawienie takich informacji, oswiadczen lub dokumentdéw - uniemozliwic¢
ich notowanie.

3.13 Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci odkupu instrumentow objetych oferta

Emitent nie zapewnia inwestorom mozliwosci odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawart umowy zapewniajgcej inwestorom odkup
Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku, w tym w przypadku odmowy wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu Akcji Oferowanych do Alternatywnego Systemu Obrotu albo niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn. Wg wiedzy
Emitenta nie zostaty zawarte tego typu umowy przez inne podmioty, w tym doradcéw Spétki uczestniczacych w przygotowaniu Oferty.

3.14 Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez GPW

Na mocy § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce: (1) na wniosek Emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow lub (3) jezeli
Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Na podstawie art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu , lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie
Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich instrumentdéw finansowych notowanych na rynku NewConnect.

3.15 Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu z w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw,
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2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie

instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona;

) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz
organizator ASO moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu, na tej podstawie jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

a. otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

c. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfosciowym.

D W N

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie miesigca od uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu uktadowym lub

postepowaniu sanacyjnym,

e umorzeniu przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje
sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwa¢ dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie Emitentowi
i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu Emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o
wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania
w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdéw finansowych danego Emitenta. Ograniczenia
tego nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastgpito na wniosek ich Emitenta.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 3 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrét danymi instrumentami finansowymi zagraza w sposdéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu , lub
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powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowe;j
organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

3.16 Ryzyko wahan ceny Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji

Ceny akcji oraz wielkos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW ulegaja
okresowym zmianom, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji Notowanych.

Na cene rynkowa Jednostkowych Praw Poboru, PDA notowanych w ASO moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, na ktére Spdtka nie bedzie
miata wptywu. Za takie czynniki nalezy uzna¢ ogdlne tendencje gospodarcze, zmiany w sytuacji na rynkach papierow wartosciowych w
Polsce i innych krajach, zmiany w przepisach prawa i innych regulacjach w Polsce i Unii Europejskiej, potencjalna i faktyczna sprzedaz
duzej liczby wskazanych instrumentéw finansowych na rynku wtérnym, zmiany prognoz dokonywane przez analitykdw rynkow
finansowych oraz faktyczne lub prognozowane zmiany w dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikach operacyjnych Emitenta.

Ponadto samo wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez GPW nie zapewni ich ptynnosci. Brak odpowiedniego poziomu obrotéw Jednostkowych Praw Poboru, Praw
do Akgji i Akcji Oferowanych moze istotnie negatywnie wptyngé na ptynnosc i cene rynkowgq Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji
i Akcji Oferowanych. Co wiecej, cena rynkowa Akcji Oferowanych moze spasé ponizej Ceny Emisyjnej dla Akcji Oferowanych. Gdyby tak
sie stato, Akcjonariusze wykonujacy swoje prawa w ramach Oferty poniosg w rezultacie bezposrednig strate. Jednoczesnie, po wykonaniu
swoich praw, Akcjonariusze by¢ moze nie bedg w stanie sprzedac¢ swoich nowych Akcji Oferowanych po cenie rownej lub wiekszej niz
Cena Emisyjna tych akcji. Dodatkowo, biorgc pod uwage, ze cena rynkowa Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji zalezy od ceny
Akcji Notowanych, znaczny spadek ceny rynkowej Akcji Notowanych wptynatby negatywnie na cene rynkowa Jednostkowych Praw
Poboru i Praw do Akgji.

Akcjonariusze decydujacy sie nie wykonywac swoich Jednostkowych Praw Poboru mogg réwniez je sprzedac lub przeniesé.

W przypadku, gdy cena Akcji Notowanych spadnie w sposéb znaczacy, Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji mogg stac sie
bezwartosciowe, a istniejgcy akcjonariusze, ktérzy zdecydowali sie nie sprzedawac i nie przenosic¢ swoich praw, poniosg strate.

Jezeli cena Akcji w publicznym obrocie rynkowym spadnie ponizej Ceny Emisyjnej, Inwestorzy, ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru
lub Prawa do Akcji na rynku wtérnym, poniosa w rezultacie strate. Spétka nie jest w stanie zagwarantowac, ze ceny wskazanych powyzej
instrumentéw finansowych nie bedg podlegaé wahaniom.

Na Date Prospektu Emitent nie planowat podejmowania dziatan stabilizacyjnych.

3.17 Ryzyko, iz nie bedzie istniat aktywny rynek obrotu lub ze nie bedzie istniata wystarczajaca ptynnos¢ obrotu Jednostkowych Praw
Poboru, PDA oraz Akcji

Rynek papieréw wartosciowych w Polsce cechuje ogdlnie niska ptynnos¢.

Zatozeniem Spoétki jest, aby Jednostkowe Prawa Poboru i Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane zostaty dopuszczone do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW.

Posiadacze Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych beda mogli wtedy spieniezy¢ swoje inwestycje poprzez
sprzedaz na odpowiednich rynkach obrotu. Moga jednak powsta¢ problemy zwigzane z ptynnoscia i zlecenia sprzedazy moga nie pozyskac
odpowiedniej liczby odpowiadajgcych im zlecen zakupu.

Spétka nie moze zapewnié¢ posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji, ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu takimi prawami
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW lub bedzie istniata wystarczajaca ptynnosc takich praw po ich dopuszczeniu
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW.

Spotka nie jest w stanie zagwarantowac aktywnego i ptynnego rynku Akcji Oferowanych.
Spétka nie jest tez w stanie oszacowac zainteresowania Inwestoréw Akcjami Oferowanymi.

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku wprowadzenia Akcji do ASO, ich kursy bedg ksztattowaty sie pod wptywem
relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikdw i trudno przewidywalnych zachowarn inwestoréw. Na te zachowania wptyw
maja rézne elementy, w tym niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacjg finansowa, takie jak m.in. sytuacja na
Swiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i jej regionu geopolitycznego. Inwestorzy powinni miec
Swiadomos¢, iz notowania Akcji Emitenta moga znacznie odbiegaé od ich ceny emisyjnej, a takze zdawacd sobie sprawe, iz w przypadku
znacznych wahan kurséw i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji Emitenta mogg by¢ narazeni na osiggniecie straty. W skrajnym przypadku
moze prowadzi¢ to do utraty wiekszosci zainwestowanych srodkéw. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong
ptynnoscig Akcji Emitenta na rynku NewConnect, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci ich zbycia w spodziewanym czasie
i po satysfakcjonujacej Inwestora cenie.
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3.18 Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziatu w kapitale zaktadowym Spétki

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtdrnym jest dokonywany wytacznie na ryzyko potencjalnych nabywcow
Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku Jednostkowe Prawa Poboru wygasna,
jednak dokonane wczesniej transakcje sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym pozostang w mocy i nie bedzie w
zasadzie mozliwe uchylenie sie od skutkéw zawartych transakcji nabycia tych praw.

Wyjatkami pozwalajgcymi sie uchyli¢ od skutkéw prawnych zawarcia transakcji jest wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych uprawniajgcych
do uchylenia sie od skutkdw prawnych czynnosci prawnych zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego, przy czym w przypadku transakcji
na GPW uchylenie sie od skutkéw prawnych tych transakcji nie bedzie mozliwe.

Nalezy podkresli¢, ze nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie przystuguje odszkodowanie lub zwrot wydatkédw poniesionych w
zwigzku z wygasnieciem Jednostkowych Praw Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami dotyczacymi tych praw, w tym w
szczegdlnosci nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw Poboru lub prowizji maklerskich.

3.19 Ryzyko dla zagranicznych inwestorow w zakresie warto$¢ Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych
zwigzane z wahaniami kurséw walut

Walutg notowan Akcji Notowanych, a wiec rowniez Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW jest ztoty (PLN). Wobec tego wptaty na Akcje Oferowane wnoszone przez
inwestorow zagranicznych beda dokonywane w ztotych, co zasadniczo bedzie sie wigzato z koniecznoscig wymiany waluty na ztote wedtug
okreslonego kursu wymiany, ktory moze by¢ inny niz kurs utrzymujacy sie w przesztosci.

Wszelkie wyptaty zwigzane z Akcjami, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy oraz cena nabycia i sprzedazy Akcji Notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu bedg dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposdb wptyngé na
réwnowarto$¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Akcjami Notowanych, w tym kwoty wyptacanej z tytutu dywidendy z
Akcji Notowanych oraz ceny nabycia i sprzedazy Akcji Notowanych w ASO.

W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Akcje bedzie zalezna nie tylko od zmiany kursu Akcji w okresie inwestycji, ale takze od zmian
kursu waluty krajowej danego inwestora wzgledem PLN. Ryzyko kursowe bedzie dotyczy¢ zatem wszelkich wyptat gotéwkowych
dokonywanych w zwigzku z Akcjami, ktore, jezeli zostang uchwalone, bedg dokonywane w PLN.

3.20 Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych i niepozyskaniem wystarczajgcych srodkéw na realizacje celow
emisyjnych

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych moze wystapic¢ sytuacja, ze sSrodki pochodzgce z Oferty okaza sie niewystarczajace
na realizacje wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych. Realizacja celéw emisyjnych bedzie dostosowana do wielkosci pozyskanych przez
Emitenta srodkow z Oferty.

3.21 Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Jak stanowi & 9 ust 2d-2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

1) w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢
o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych, a po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania
lub wygasniecia umowy z animatorem rynku - zawiesza obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta;

2) po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu -
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych, a po uptywie 60 dni od
dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu - zawiesza obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka
zostata uprzednio zawarta.

3.22 Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem prawa do wykonywania
dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Dziatajac na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradca Emitenta przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu , z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

2) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy Emitenta w alternatywnym systemie;

3) skreslenia autoryzowanego doradcy Emitenta z listy autoryzowanych doradcéw, prowadzonej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu;

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
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Ponadto, na mocy § 18 ust. 7a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie podpisze nowej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 30 dni roboczych od
dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

3.23 Ryzyko zwigzane z natozeniem kar na Emitenta przez organizatora Obrotu w przypadku nieprzestrzegania przez Spétke
obowigzujacych regulacji

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w
§ 15a—15c, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdélnosci obowigzki informacyjne. Gietda, jako organizator ASO,
podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatari majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu .

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjgt dziatan majgcych na celu zapobiezenie
naruszeniom zasad obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu w przysztosci, bgdz tez nie opublikowat okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu , Gietda jako organizator ASO moze natozy¢
na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozong karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze
przekracza¢ 50 000 zt,

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych
przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu , niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na Emitenta. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.
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RozpziAt Ill = DOKUMENT REJESTRACYINY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa (firma): LS Tech-Homes Spoétka Akcyjna

Skrot: LS Tech-Homes SA

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Kottataja 14/6, 43-300 Belsko-Biata
Telefon: +48(32) 50 66 100, 210-18-26
Telefaks: +48(32) 50 66 100, 210-18-26

Poczta elektroniczna: zarzad@Istechhomes.com

Strona internetowa: www . Istechhomes . com

W imieniu Emitenta, jako podmiotu sporzgdzajgcego Prospekt i odpowiadajgcego za wszystkie informacje w nim
zamieszczone, dziata Zarzad, tj.:

Mirostaw Pasieka — Prezes Zarzadu

Leszek Surowiec — Wiceprezes Zarzadu

Daniel Pihan — Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mirostaw Pasieka Leszek Surowiec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Daniel Pihan

Cztonek Zarzadu
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1.2. Oferujacy

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Skrét firmy: DM BOS S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: +48 22 504 30 00

Telefaks: +48 22 504 31 00

Poczta elektroniczna: centrala@bossa.pl

Strona internetowa: www . bossa . pl

W imieniu Oferujacego dziataja:
—  Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu,
—  Agnieszka Wyszomirska — Prokurent

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. brat udziat w sporzadzeniu nastepujacych punktéw Prospektu emisyjnego:
—  Czes¢ Il - Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych — punkt 3,
—  Czes¢ Il — Czes¢ Rejestracyjna: pkt. 1.2,
—  CzeS¢ IV - Czes¢ Ofertowa: pkt 5, 6, 7 oraz pkt 10.1. (w zakresie dotyczgcym Oferujacego),

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, niniejszym oéwiadcza zgodnie z najlepsza
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, ze informacje zawarte w czesciach Prospektu emisyjnego,
w ktérych sporzadzeniu brat udziat s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska
Prezes Zarzadu Prokurent
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2. Biegli rewidenci dokonujacy badan historycznych informacji finansowych

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

Badanie historycznych informacji finansowych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przeprowadzita:

Nazwa (firma): K&F Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakow

Adres: ul. towinskiego 9, 31-752 Krakéw
Telefon: +48 602 446 992

Telefaks: +4812 4156861

Nr KRS 0000210912

Podstawa uprawnien: wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2946.

W imieniu K&F Audit Sp. z 0.0. badanie sprawozdan finansowych:
- za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przeprowadzit Ireneusz Kurczyna — biegty rewident nr 10182.

Badanie historycznych informacji finansowych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 przeprowadzita:

Nazwa (firma): K&F Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakow

Adres: ul. towinskiego 9, 31-752 Krakéw
Telefon: +48 602 446 992

Telefaks: +48 124156861

Nr KRS 0000210912

Podstawa uprawnien: wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2946.

W imieniu K&F Audit Sp. z 0.0. badanie sprawozdan finansowych:
- za okres 0d 01.01.2016 do 31.12.2016 przeprowadzit Ireneusz Kurczyna — biegty rewident nr 10182.

Na potrzeby niniejszego Prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 486/2012 z dnia
30.03.2012 r., zmieniajgcego rozporzgdzenie nr 809/2004 w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu
emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych warunkéw, a takze w odniesieniu do wymogow
informacyjnych, spétka K&F Audit przeprowadzita badanie prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych LS
Tech-Homes SA, za lata zakonczone odpowiednio dnia 31.12.2016 oraz 31.12.2015, zwanych dalej historycznymi
informacjami finansowymi.

Biegli rewidenci, wydajacy opinie o historycznych sprawozdaniach finansowych wybierani byli zgodnie z art. 66 Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz spetniali wymog
bezstronnosci i niezaleznosci.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta, jezeli sg istotne dla oceny Emitenta

W ciggu dwdch lat obrotowych stanowigcych okres obejmujgcy historyczne informacje finansowe, Emitent nie dokonat
zmiany biegtego rewidenta.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta historycznych

informacji finansowych Emitenta za lata 2015 — 2016.

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2015-2016 zostaty sporzadzone wg Polskich Zasad Rachunkowosci.
Historyczne informacje finansowe Emitenta zostaty na potrzeby Prospektu zaprezentowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych emitentéw (z pézn. zmianami).

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac tacznie z historycznymi informacjami finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 Czesci
Rejestrowej Prospektu oraz innymi informacjami, przedstawionymi w innych czesciach Prospektu.

Tabela 3 - 1 Wybrane dane finansowe w tys. zt

Za okres 01.01.2016 - Za okres 01.01.2015 -

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
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1 | Przychody ze sprzedazy 4614 3737

2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 754 -3164

3 | Zysk (strata) brutto -9083 -3657

4 | Zysk (strata) netto -9083 -3657

5 | Aktywa razem 59 476 60 732

6 | Aktywa trwate 52 502 50 665

7 | Aktywa obrotowe 6974 10017

8 | Kapitat wtasny 5287 14 131

9 | Kapitat podstawowy 16 614 16 614

10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54 189 46 601

11 | Zobowigzania dtugoterminowe 18 232 19 341

12 | Zobowiazania krdétkoterminowe 13023 8111

13 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 439 -5386

14 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 846 -30 187

15 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 169 35388

16 | Przeptywy pieniezne netto razem -117 -186

Zrédto: Emitent
Tabela 3 — 2 Wybrane dane finansowe w tys. zt okres czterech kwartatéw 2017 roku

Lp. WyszczegéInienie 01.01.2017- 01.10.2017- 01.01.2016- 01.10.2016-

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
1 | Przychody ze sprzedazy 36191 13014 4614 731
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2081 -5 656 -7 754 -2284
3 | Zysk (strata) brutto -553 -5 954 -9083 -3159
4 | Zysk (strata) netto 1220 -4181 -9083 -3159
5 | Aktywa razem 112 528 - 59476 -
6 | Aktywa trwate 58 874 - 52 502 -
7 | Aktywa obrotowe 53 654 - 6 974 -
8 | Kapitat wiasny 6 899 - 5287 -
9 | Kapitat podstawowy 17 431 - 16 614 -
10 | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 105 629 - 54 189 -
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 33255 - 18 232 -
12 | Zobowigzania kréotkoterminowe 23314 - 13023 -
13 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 068 432 -4 439 7727
14 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1824 -1150 -5 846 -640
15 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 540 3319 10 169 8103
16 | Przeptywy pieniezne netto razem 2648 2601 -117 -264

Zrédto: Emitent

4. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Rozdziale Il Prospektu — ,,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz z papierami wartosciowymi objetymi

emisjg”.

5. Informacje o emitencie

5.1. Historia i rozwdj Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
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Prawng (statutowg) i handlowg firmg Emitenta jest firma okreslona w § 1 Statutu Emitenta, to jest LS Tech-Homes Spétka
Akcyjna. Zgodnie z przepisem art. 305 § 2 Ksh oraz § 1 Statutu Spétki Emitent moze uzywaé w obrocie rowniez skrétu firmy
LS Tech-Homes S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer rejestracyjny

Emitent zarejestrowany jest w:

—  Rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000378509,

—  Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki Narodowej REGON: 241140645,

—  Urzedzie Skarbowym NIP: 5472105335.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Emitent w obecnej formie prawnej zostat powotany w wyniku przeksztatcenia spétki LS Tech-Homes Spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bielsku - Biatej w trybie art. 551-570 i 577-580 Ksh w spdtke LS Tech —Homes Spotke Akcyjng
z siedzibg w Bielsku-Biatej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow tej spotki w sprawie
przeksztatcenia LS Tech-Homes Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w LS Tech-Homes Spétka Akcyjna, podjetej w dniu
21.01.2011 roku i zaprotokotowanej w protokole sporzgdzonym przez notariusza Olge Matachwiej, prowadzacg kancelarie
notarialng w Bielsku-Biatej pod Nr Rep 229/2011.

W dniu 16.02.2011 roku Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000378509.
Zgodnie z §5 Statutu Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent, kraj
siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Siedziba: Bielsko - Biata

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Kottataja 14/6, 43-300 Belsko-Biata
Telefon: +48 (32) 50 66 100, 210-18-26
Telefaks: +48 (32) 50 66 100, 210-18-26
Poczta elektroniczna: zarzad@Istechhomes.com

Strona internetowa: www . Istechhomes . com

NIP: 5472105335

REGON: 241140645

W sprawach nieuregulowanych Statutem Emitent stosuje sie do przepiséw Kodeksu spotek handlowych. Spotka przestrzega

wszystkich przepisdw prawa ogdlnie obowigzujgcych w Polsce.

Jako spétka publiczna Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:

- Ustawa o ofercie publicznej,

- Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegdlnosci:

- Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzgdzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,

oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatgcznikami.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Tabela nr 5.1.5 - 1 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Emitenta

Data Opis zdarzenia Wptyw na dziatalnos$¢ spotki
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Przystgpienie do Programu Operacyjnego Innowacyjna
Kwiecien Gospodarka w ramach dziatania 4.2 Stymulowanie Dotacja umozliwita rozpoczecie dziatalnogci
2010 dziatalnosci B+R przedsiebiorstw oraz wsparcie w zakresie
wzornictwa przemystowego w wysokosci 4 847 460,00 zt
Kwiecien Zakup i remont 2 hal w Czechowicach — Dziedzicach MOZ'IWO.?C uruchomienia  prototypowej
2011 produkgji
Pierwszy w  Swiecie cykl badawczy
Listopad Rozpoczecie programu badawczego dla paneli i ptyt MgO | umozliwiajacy poznanie technologii SIP,
2011 Green stworzenie modeli numerycznych jak
marketing produktu
Grudzien Na bazie aprobaty spotka mogta sprzedawac
2011 Aprobata Techniczna ITB AT-15-8776/2011 Ptyty MgO Green | swoje  produkty zgodnie z Prawem
Budowlanym
sze(;\leec Debiut na New Connect Uwi.arygod_nienie_Spéf_ki jak i korzysci ptynace
Lipiec 2012 z zaistnienia na gietdzie
- Realizacja Program.u Operacyjnegglnnowachna Gospodarka Mozliwoé¢  weryfikacji i  modyfikacji
Grudzien w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych w rozwiazah a takie zwiekszenia mocy
2012 wysokosci 3.436.650,00 zt oraz dziatania 4.1 Wsparcie .
wdrozen wynikéw prac B+R w wysokosci 11 994 660,00 zt produkeyjnych (budowa 2 hal)
Maj 2013 é;r)erz:ata Techniczna ITB AT-15-9016/2012 Panele MgO Dodanie kolejnego produktu do sprzedazy
Cz:(;\iv‘;ec Pierwszy kontrakt zagraniczny — budowa doméw w Angoli xi::ggfji r\;’:’;’(iﬁ% sfcc))jtll(,t;iwoswmdczenle
Przestgpienie do Programu 4.4 ,Nowe inwestycje o wysokim e . -
. . . . B} . . Umozliwienie stworzenia linii
Listopad potencjale innowacyjnym” dofinansowanie przez Polska . L .
. . L L , . | technologicznych do prefabrykacji $cian i
2015 Agencje Rozwoju  Przedsiebiorczosci w  wysokosci modutéw
12.166.460,00 zt
Podpisanie umowy inwestycyjnej z ARP Venture sp. z o.0.
umozliwiajgcej dokonanie inwestycji w LS Tech-Homes S.A.
w wysokosci do 20 min zt, na ktdérg sktada sie objecie akcji
. nowej emisji (do 5,2 min zi), finansowanie dtugiem _ . L
Maj 2016 konwertowalnym na kapitat Spétki (9,8 min z) oraz Wzmocnienie kapitafowe Spofki
finansowanie dtuzne niekonwertowalne (5 min zt). ARP
Venture Sp. z 0.0. objeta 4.227.642 akcji Emitenta w ramach
emisji akcji serii |.
Czerwiec Oddanie hali z linig technologiczng i pomieszczeniami | Mozliwos$é rozpoczecia procesu rozliczen
2016 biurowymi w Studzienicach dotacji
Grudzien Oddanie 2 hal z liniami produkcyjnymi w Pomorskiej | Zwiekszenie mocy produkcyjnych, mozliwos¢
2016 Specjalnej Strefie Ekonomicznej — Koniecwatd nawigzywania wiekszych kontraktow
Grudzien Kontrakt — na budowe 2 doméw studenckich w technologii Wejscie na rynevk .n|em|eck| . z nowym
2017 modutowej w Berlinie produktem, wdrazanie modutéw z rama
stalowa.
Styczen 2017 | Kontrakty — budowa osrodka studenckiego w Holandii
Marzec 2017 | Uruchomienie wdrazania standardu ISO — 9000 W_arunek konieczny do realizacji kontraktéw
miedzynarodowych
Po  uzyskaniu  stosownej certyfikacji
Kwiecien Uruchomienie procedury certyfikacji paneli SIP w krajach | mozliwos¢ sprzedaz produktow do Belgii i
2017 Beneluxu Holandii, gdzie jest duze zainteresowanie
technologia SIP
Podpisany zostat protokdt negocjacyjny na
wyprodukowanie, dostarczenie i zmontowanie domoéw
Pasdziernik modutowych wraz z niezbedna infrastruktyra z Bas.tion Bau Zwiekszenie mocy produkcyjnych, mozliwosé
2017 und_ Investment Gm.b.H & ;o. KG; inwestycje bed_a nawigzywania wiekszych kontraktow
realizowane w Berlinie i Lipsku; Ostateczny termin
zamkniecia negocjacji dla inwestycji realizowanej w Lipsku to
16.03.2018 r., natomiast dla inwestycji realizowanej w
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Berlinie to 28.03.2018 r i wodwczas mozliwe bedzie
podpisanie umowy z LS TECH-HOMES SA.

Pazdziernik
2017

Podpisany zostat protokét negocjacyjny na
wyprodukowanie, dostarczenie i zmontowanie domdw
modutowych wraz z niezbedng infrastrukturg Bonafide
Immobilien GmbH z siedzibg w Monschau; transakcja bedzie
realizowana w Monschau. Strony zgodnie ustality, ze
ostatecznym terminem zakonczenia negocjacji bedzie dzien
28.02.2018 .

Zwiekszenie mocy produkcyjnych, mozliwosé¢
nawigzywania wiekszych kontraktow

Zrédto: Emitent

Spotka wskazuje, iz dla jej dziatalnosci istotne sg rowniez nagrody, a takze posiadane aprobaty i raporty z badan jak np.:

v

Przemystu i Ustug w ramach Ill edycji Programu ,Rzetelni”.

AN

Nagroda Gtéwnego Inspektora Nadzoru Budowlanego-Panel MgO Green W17 M-M
Nagroda Gtéwnego Inspektora Nadzoru Budowlanego Ptyta MgO Green
Godto Najwyzsza Jakos$é Quality International 2013 przyznane przez Forum Biznesu pod patronatem Ministerstwa

Rozwoju Regionalnego

AN NI N N N NN

Aprobata Techniczna ITB AT-15-8776/2011 Ptyty MgO Green
Aprobata Techniczna ITB AT-15-9016/212 Panele MgO Green
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/1/2012
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/2/2012
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/3/2012
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/4/2012
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/5/2012
Sprawozdanie z badan KD-4.2/6898/6/2012

Certyfikat “Rzetelni w Biznesie 2013"” Wyrdznienie zostato przyznane przez Mazowieckie Zrzeszenie Handlu

Pakiet sprawozdan z badan dotyczy gtdéwnie badan ogniowych paneli w réznych konfiguracjach materiatowych, co jest
niezbedne dla inwestoréw bedgacych odbiorcami Emitenta i potwierdza stosowng klase ogniowa.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis (tacznie z kwotg) gtéwnych inwestycji emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

Tabela nr 5.2 — 1 Nakfady inwestycyjne Emitenta w roku 2016 w zt

Poniesione Rozliczenie naktadow
nakfady w Budynki, lokale i Urzadzenia
01.01.2016 ! & ; £ : 31.12.2016
roku obiekty inzynierii techniczne i Srodki Inne $rodki
obrotowym | |adowej i wodnej maszyny transportu trwate
37986 572,15 5979936 25735639 13077 463 3254 848 438 712 206 168

Zrédto: Emitent

Tabela nr 5.2 — 2 Naktady inwestycyjne Emitenta w roku 2015 w zt

Rozliczenie naktadow
Poniesione Budynki, lokale i Inne $rodki trwate
01.01.2015 nakfady w obiekty Urzadzenia $rodki (grunty i 31.12.2015
roku inzynierii techniczne i transbortu wyposazenie)
obrotowym ladowej i maszyny P
wodnej
6 862 617,22 33698451 9167 310553 0,00 2 232 880 37986 572

Zrédto: Emitent
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Dodatkowo Emitent podaje informacje o naktadach inwestycyjnych dokonanych w 2017 roku.

Tabela nr 5.2 — 3 Naktady inwestycyjne Emitenta w roku 2017 w zt

Rozliczenie naktadow
iesi . . . Inne srodki
01.01.2017 Poniesione naktady | Budynki, lokale i Urzadzenia érodki trwale 31.12.2017
w roku obrotowym | gpjekty inzynierii techniczne i transportu .
ladowej i wodnej maszyny P (grunjcy '_
wyposazenie)
206 168,00 1810863 22710 147 921 315767 1530633

Zrédto: Emitent

Rozliczone naktady inwestycyjne:

1.

Hala produkcyjna z infrastrukturg techniczng Koniecwatd — oddano w dniu 28.06.2016 roku dokument OT/167/2016
Bilans otwarcia 2015 roku: 33 000 ztotych, naktady w 2015 roku: 5 068 773 ztotych, naktady w 2016 roku: 2 828 247
ztotych, warto$¢ oddanego $rodka trwatego: 7 930 020 ztotych.

Hala produkcyjna z infrastrukturg techniczng Studzienice — oddano w dniu 24.05.2016 roku dokumentem 0T/121/2016

Bilans otwarcia 2015 roku: 355 369 ztotych, naktady w 2015 roku: 6 798 596 ztotych, naktady w 2016 roku: 1 753 680
ztotych, wartos¢ oddanego srodka trwatego: 8 907 645 ztotych.

Hala produkcyjno-montazowa Koniecwatd —oddano w dniu 16.06.2016 roku dokumentem OT/276/2016 Bilans otwarcia
2015 roku: 3 288 972 ztote, naktady w 2015 roku: 4 245 981 ztotych, naktady w 2016 roku: 1 245 178 ztotych, wartos¢
oddanego srodka trwatego: 8 780 131 ztotych.

Linia technologiczna do paneli Koniecwatd — oddano w dniu 28.06.2016 roku dokumentem OT/154/2016 Bilans otwarcia
2015 roku: 0 ztotych, naktady w 2015 roku: 1 982 809 ztotych, naktady w 2016 roku: 53 761 ztotych, wartos¢ oddanego
Srodka trwatego: 2 036 570 ztotych.

Maszyna do laminacji ptyt Koniecwatd — oddano w dniu 28.06.2016 roku dokumentem OT/166/2016 Bilans otwarcia
2015 roku: 0 ztotych, naktady w 2015 roku: 923 139 ztotych, naktady w 2016 roku: 22 585 ztotych, wartos¢ oddanego
srodka trwatego: 945 724 ztotych.

Linia technologiczna do paneli Studzienice — oddano w dniu 24.05.2016 roku dokumentem OT/122/2016 Bilans otwarcia
2015 roku: 0 ztotych, naktady w 2015 roku: 1 999 708 ztotych, naktady w 2016 roku: 52 761 ztotych, wartos¢ oddanego
srodka trwatego: 2 052 469 ztotych.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji emitenta, wiacznie z podziatem geograficznym tych inwestycji (kraj
i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne)

Emitent nie prowadzi inwestycji.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy zarzadzajace podjety
juz wigzace zobowigzania a takie informacje dotyczace przewidywanych irédet srodkéw niezbednych do realizacji
zobowigzan

Spotka zamierza inwestowaé w przysztosci w centrum obrébki drewna w celu optymalizacji obrébki drewna do ram
konstrukcyjnych. Projekt zostat opisany w celu 3 punktu 3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa
Siedziba spétki miesci sie w Bielsku-Biatej , ul. Kottataja 14/6.

Dziatalnos¢ operacyjna prowadzana jest w Pszczynie, ul. Bielska 44.

Spotka posiada zaktady produkcyjne w nastepujacych lokalizacjach:
Czechowice-Dziedzice, ul. Junacka 31- produkcja paneli SIP, pultruzja
Studzienice ul. Jaskétek 10 A- produkcja paneli SIP,

Sztum, Koniecwatd 83 — produkcja paneli SIP, modutéw 2D

Sztum, Koniecwatd 86- produkcja modutéw 3D
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Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w roku 2009. Celem firmy byto wprowadzenie technologii kompozytowych dla budownictwa
na bazie patentéw i doswiadczern amerykanskich. W Czechowicach-Dziedzicach zostaty zmodernizowane 2 hale, gdzie
zainstalowano linie do produkcji warstwowych ptyt kompozytowych z ptyt magnezowych importowanych z Chin i styropianu,
a takze linie do produkcji ksztattownikéw kompozytowych na bazie zywic poliestrowych i wtékna szklanego.

Réwnolegle spdtka rozpoczeta intensywne prace badawczo-rozwojowe wspdlnie z Katedrg Podstaw Budownictwa i
Materiatow Budowlanych Politechniki Gdanskiej. Badania wykonane zaréwno na modelach rzeczywistych jak i numerycznych
jak otwarte procedury pozyskania aprobat technicznych i certyfikatéw spowodowaty, iz mogly powstac pierwsze produkty i
rozwigzania prototypowe i modelowe. Obecne realizacje zwigzane sg przede wszystkim z rynkiem europejskim. Spotka
posiada 4 zaktady produkcyjne w Czechowicach-Dziedzicach, Studzienicach koto Pszczyny i Koniecwatdzie (gmina Sztum) w
Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

LS Tech-Homes S.A. zajmuje sie produkcja paneli kompozytowych w technologii SIP w Europie, wykorzystywanych do budowy
jedno i wielorodzinnych domdw oraz obiektéw przemystowych. Poza Polskg Spdtka dostarcza panele na realizacje projektéw
budowlanych m.in w Chorwacji i Angoli.

Emitent prowadzi rozbudowe parku maszynowego i uruchomienie masowej produkcji w 4 obiektach przemystowych i w
takich obszarach jak:

Obiekty wojskowe

Domy socjalne

Domy dla uchodzcéw

Domy rekreacyjne

Konstrukcje kompozytowe dla drogownictwa, kolejnictwa i gérnictwa

SNANENENEN

Wszystkie te obszary, juz rozpoznane przez firme i zainicjowane podpisaniem pierwszych umoéw z zainteresowanymi klientami
wymagajg zwiekszenia mocy produkcyjnych, zastosowania filozofii nowoczesnych modutowych rozwigzan, pasywnego
budownictwa jak i statych studidow rynkowych, architektonicznych i technologicznych.

Ponizej Emitent przedstawia produkty Spotki.

Ptyta magnezytowa MgO Green
Klasyczna ptyta magnezowa to ptyta warstwowa sktadajaca sie z rdzenia ze sproszkowanego perlitu otoczonego po obu
stronach siatkg z wtdkna szklanego i warstwg magnezowg MgO lub magnezowo-cementowa czesto zbrojong (w sposdb
rozproszony) wtéknem celulozowym z dodatkiem innych pochodnych zwigzkéw magnezowych takich jak np. chlorek magnezu
— MgCI2 lub siarczany magnezu.

Panel SIP MgO Green

Panel SIP MgO Green (z ang. SIP — Structural Insulated Panel —izolacyjny panel strukturalny) to materiat budowlany stosowany
w konstrukcjach $cian, dachdéw, podtég, stropéw. Sktada sie z rdzenia styropianowego lub poliuretanu, styropianu
grafitowego lub pianki PUR o zwiekszonej wytrzymatosci oraz oktadzin z ptyt magnezowych lub OSB, potgczonych przy uzyciu
kleju poliuretanowego, co w efekcie daje bardzo wytrzymaty i szczelny materiat konstrukcyjny. Pierwsze panele powstaty juz
w 1935 roku i od tego czasu ewoluowaty zaréwno poprzez zmiane rdzenia jak i oktadzin. S3 powszechnym materiatem
budowlanym w Ameryce Pétnocnej oraz Wielkiej Brytanii i Irlandii. Firma LS Tech-Homes S.A. jest liderem w produkcji paneli
SIP w Europie. Potwierdzajg to wykonane z Politechnikg Gdariska kompletne badania dotyczace paneli SIP i ptyty magnezowe;j.
Dodatkowo Spétka uzyskata aprobaty krajowe i europejskie na panele i ptyte magnezowa udzielone przez ITB. Rozwigzanie
Emitenta jest unikalne. Powstato wiele artykutéw naukowych i innych opracowan, Emitenta sprzedat swoje produkty do
Skandynawii, Irlandii, Chorwacji itd. Ponadto w Afryce, Ameryce Potudniowej, USA stosowane sg podobne rozwigzania, ale
nie doczekaty sie stosownych badan i wejscia na globalne rynki. Panel MgO Green posiada wszystkie niezbedne dopuszczenia
i badania wytrzymatosciowe, aprobaty krajowe i europejskie.

Wykorzystywane sg w budownictwie mieszkaniowym i komercyjnym. Stuzg do wykonywania wypetnien i konstrukcji scian
zewnetrznych, pokry¢ dachow, podtég, stropdw, zgodnie z zatozeniami projektu konstrukcyjnego.

Zaletami panelu SIP MgO Green s3:

v' Szybko$¢ realizacji — technologia MgO Green to howoczesna metoda wznoszenia obiektéw, obnizajgca koszty i
ograniczajaca czas trwania procesu budowlanego,

v" Wydtuzony sezon budowlany — z uwagi na brak prac mokrych mozliwa jest budowa w zimie,

v' Wiecej powierzchni uzytkowej — cierisze $ciany i lepsze parametry cieplne pozwalajg na uzyskanie do 10% wiecej
powierzchni uzytkowej w stosunku do tradycyjnych materiatow,

v' Energooszczedno$¢ — nizsze koszty eksploatacji budynku o ok. 40% w stosunku do budynku tradycyjnego,

v' Bezpieczeristwo PPOZ — wieksze bezpieczedstwo PPOZ konstrukcji budynku w poréwnaniu do tradycyjnej
konstrukcji szkieletowej,
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v' Szczelno$é przegréd konstrukeji — istotny element w standardzie doméw energooszczednych i pasywnych majacy
duzy wptyw na zuzycie energii,

v' Zdrowy materiat konstrukcji — oktadzina $cian i konstrukcji z ptyt MgO Green stanowi bariere dla powstawania ple$ni
i grzybdw oraz zabezpiecza przed gniciem i wilgocig,

v" Nizsze koszty inwestycji — krétszy czas realizacji, brak strat materiatowych na budowie,

v' Certyfikacja materiatéw — badania ITB, atesty PZH, badania ogniowe.

Pultruzja

Emitent produkuje profile konstrukcyjne z kompozytéw poliestrowo-szklanych (zywice poliestrowe zbrojone wtdknem
szklanym) w technologii przeciggania inaczej zwanej pultruzjg. Wykazujg one catkowita odpornos$é¢ na korozje i czynniki
chemiczne, co pozwala stosowaé je w najbardziej zagrozonych srodowiskach, takich jak przemyst okretowy, wydobywczy,
chemiczny, rafinerie, oczyszczalnie sciekdw, platformy wiertnicze, budownictwo, rolnictwo, przetwérstwo zywnosci, zaktady
uzdatniania wody, przemyst energetyczny, przemyst lotniczy, kosmiczny itd. W zaleznosci od potrzeb stosowane sg rézne
rodzaje zywic oraz cata game réznych witdkien na przyktad: kevlar, bazalt, wegiel.

LS Tech-Homes S.A. wspotpracuje z kilkoma osrodkami naukowymi, a takze z producentami, ktdrzy stosujg w swoich
wyrobach ksztattowniki z pultruzji. Emitent wspdlnie m. in. z Politechnikg Czestochowskg, opracowat ciekawy program
badawczy zwigzany z wdrozeniem technologii i produktu, jak rowniez poddata swoje produkty badaniom w Instytucie Techniki
Budowlanej. Na swiecie profile kompozytowe wykonywane metodg pultruzji s3 powszechnie stosowane, poniewaz
sprawdzajg sie lepiej niz stal. Daje to ogromne szanse na rozwoj rynku dla tego typu wyrobdw.

Proces przeciggania, nazywany tez od angielskiej nazwy tej metody produkcji metoda pultruzji, stuzy do zautomatyzowane;j
produkcji elementéw konstrukcyjnych m.in. pretéw, rur i ksztattownikéow o statym przekroju poprzecznym. Dtugos¢
otrzymanych t3 metoda elementéw jest jedynie ograniczona wielkoscig hali produkcyjnej. Do zbrojenia zywicy
wykorzystywane sg wtdkna szklane sktadajace sie z wigzki wielu réwnolegtych, nawinietych na szpule wtdkien (tzw. ciggty
roving). Tasmy z rovingiem rozwijane sg ze szpul i przepuszczane przez wanne wypetniong zywicg termoutwardzalng,
impregnujacy wtdkna. Nasycone zywicg tasmy rovingu przeciggane sg przez uktad, ktéry nadaje produkowanemu elementowi
wstepny ksztatt. Nastepnie wprowadzane do stalowej rozgrzanej matrycy i tu wtasnie dokonuje sie proces usieciowienia.

Spétka produkuje profile konstrukcyjne o wymiarach typowych profil stalowych. W asortymencie znajduja sie:
Rury

Ceowniki

Katowniki

Dwuteowniki

ANENENEN

Oktadzina typu GRID-ALWA

Oktadzina typu GRID-ALWA stwarza mozliwosé zmiany stosowanych technologii opinki stropu i ociosu, a jej innowacyjne
zastosowanie pozwala na zmniejszenie kosztéw. Jest tatwa w aplikacji i zwieksza bezpieczeristwo prowadzonych prac.
Przeznaczona jest do stosowania miedzy innymi w podziemnych zaktadach wydobywajgcych wegiel kamienny; w kopalniach
rudy miedzi, cynku i otowiu; zabezpieczania skarp, zboczy i wykopdw oraz w budownictwie.

Oktadzina wykonana jest z dtugich widkien poliestrowych o duzym wspotczynniku sprezystosci i wytrzymatosci, ktére sa
materiatem antystatycznym oraz niepalnym. Ponadto produkt ten wykazuje odpornos¢ na dziatanie zasad, kwaséw i innych
substancji chemicznych. Jest lekki (1kg na 1m2), antykorozyjny (wydtuzona zywotnos¢ produktu) i o duzej wytrzymatosci na
rozcigganie.

Pionowe i poprzeczne punkty przeciecia wtdkien poliestrowych tworzg siatke o rownych kwadratach i mocnych weztach, ktére
pozwalaja na wykorzystanie w petni ich mechanicznych wtasnosci. Zastosowanie innowacyjnej technologii w znacznym
stopniu usprawni wykonanie opinki w wyrobiskach przodkowych, pozwoli w tatwy sposéb dopasowaé oktadzine do obrysu
wyrobiska zwiekszajgc bezpieczenstwo wykonywanych robét. Produkt jest prosty w konstrukcji i bezpieczny w stosowaniu.

Innowacyjng oktadzine typu GRID-ALWA mozna uzywa¢ w wyrobiskach gorniczych w kopalniach wegla kamiennego, rud
miedzi, cynku i otowiu dla zabezpieczania skarp, zboczy i wykopdéw oraz w budownictwie. W przypadku zastosowania
oktadziny w wyrobiskach gdérniczych w zaleznosci od warunkéw gorniczo-geologicznych nalezy oddzielnie opracowac
szczeg6towa technologie jej zastosowania. Oktadzine mozna stosowac¢ w wyrobiskach gérniczych w polach metanowych i
niemetanowych, w wyrobiskach zaliczanych do klasy A i B niebezpieczeristwa wybuchu pytu weglowego, przy wystepowaniu
zagrozenia wodnego jak réwniez w poktadach ze sktonnoscig do samozapalania.

6.2. Gtéwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢ w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Spotka realizuje swoje przychody w Polsce, a poza Polska dostarczata lub dostarcza panele na realizacje projektow
budowlanych m.in w Austrii, Niemczech, Anglii, Szkocji, Skandynawii, Chorwacji, Angoli, Arubie.
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Duzy wptyw na dziatalnos¢ spétki ma rozwdj turystyki, jednak przewazajaca zaletg jest produkt oferowany przez spétke,
nowoczesna technologia i szybko$¢ montazu.

Tabela 6.2. -1 Przychody ze sprzedazy - szczegdtowa struktura geograficzna w zt

Rynki 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
PLN w % PLN w % PLN w %
Kraj, w tym 7 792 086 13,18% 660 355 14,93% 2697911 72,21%
Osoba fizyczna 223133 0,38% 250 884 5,67% - -
Navimor - - - - 2 085 497 55,81%
Zagranica, w tym 51340 101 86,82% 3761705 85,07% 1038 327 27,79%
Multi Mobil Cube d.o.o. 821 874 1,39% 3601143 81,44% 881 166 23,58%
Bastion Modulbau 29 689 794 50,21% - - - -
Ultima Ratio Heerlen 19 641922 33,22% - - - -
Razem 59 132 186 100,00% 4422 060 100,00% 3736 238 100,00%

Zrédto: Emitent

6.3. W przypadku gdy na informacje podane zgodnie z wymogami pozycji 6.1 i 6.2 Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty
wptyw na dziatalnos¢ podstawowgq Emitenta lub jego gtéwne rynki.

W dziatalnosci Emitenta nie wystgpity zadne czynniki nadzwyczajne. Istotne zdarzenia zostaty przedstawione w punkcie 5.1.5
Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Spotka swojg dziatalnos$¢ uzaleznia od aprobat technicznych, tzn. od dopuszczenia wyrobu do handlu.
Produkty, na ktére wydane zostaty aprobaty wymagajg badarn wynikajgcych z zaktadowego systemu kontroli zawartego w
tresci aprobaty technicznej. W przypadku Emitenta aprobaty dotycza ptyty MgO Green i ptyty kompozytowe]. Badania
okreslone w wymogach aprobaty sa konieczne w celu utrzymania dobrej jakosci produktéw. Spétka posiada nastepujace
aprobaty:
e  Europejska Aprobata Techniczna ETA -13/0424 dla kompozytowych ptyt warstwowych do stosowania w
przykryciach dachowych i sufitach.
e  Europejska Aprobata Techniczna ETA -13/0423 dla kompozytowych ptyt warstwowych do stosowania jako elementy
$cian wewnetrznych i zewnetrznych.
e  Aprobata Techniczna ITB AT-15-9016/2012 dla kompozytowych ptyt warstwowych LS-TECH.
e Aprobata Techniczna ITB AT-15-8776/2011 dla magnezytowych MgO Green — LS - TECH.

Uzyskane przez Spotke aprobaty techniczne wymagajg okresowych badan w ramach zaktadowego systemu kontroli produkcji
lub w akredytowanych laboratoriach. Zaktadowy system produkcji narzucony jest co do terminu i zakresu badan przez organa
wydajace aprobaty i certyfikaty. Emitent uznaje wskazane aprobaty techniczne za istotne ze wzgledu na fakt, iz na ich
podstawie ofertowane przez Emitenta produkty moga by¢ wprowadzone na rynek.

6.5. Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Emitent swoje oswiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego oraz jego pozycji konkurencyjnej opiera na informacjach
posiadanych przez Zarzad Emitenta oraz akcjonariuszy Spétki, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. Uznaja oni, ze
konkurencyjnos¢ Emitenta wynika z nastepujacych faktéw:

\

Produkt zostat wybrany jako najlepszy do budowy osiedla w Angoli w ramach projektu Uniwersytetu Rybotéwstwa
realizowanego przez Navimor International, jest zainteresowanie dalszg wspodtpraca,

Panele dostaty nagrody przyznawane przez specjalistyczne instytucje, jak np. Urzad Nadzoru Budowlanego,
Technologia produkgji, jak i produkty byty badane przez czotowe instytuty naukowe w Polsce,

Produkty firmy posiadaja stosowne aprobaty polskie i europejskie,

Niektdre rozwigzania przeszty z powodzeniem testy w Instytutach naukowych w USA,

Jest duze zainteresowanie technologia w Belgii, Holandii, Niemczech i Skandynawii,

Moduty realizowane w technologii Emitenta cieszg sie bardzo duzym zainteresowaniem, jako aplikacje turystyczne
w Chorwacji, gdzie przewazajg nad innymi stosowanymi tam rozwigzaniami,

Obecnie Emitent posiada moce produkcyjne umozliwiajace produkcje paneli i modutéw na duzg skale.

AN NN

\
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7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Organami statutowymi Emitenta s3: Walne
Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad.

Strukture organizacyjng tworzg samodzielne stanowiska pracy i komorki funkcjonalne, uwidocznione w ponizej
przedstawionym Schemacie organizacyjnym Emitenta, stanowigcym integralng czes¢ Regulaminu Organizacyjnego Emitenta,
w ktérym sg szczegdtowo okreslone zadania dla kazdej jednostki organizacyjne;j.

Obecnie Zarzad jest trzyosobowy - Prezes Zarzadu, Wiceprezes i Cztonek Zarzadu.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta
Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, wobec Emitenta nie wystepujg podmioty zalezne.
8. Srodki trwate

8.1. Istniejace lub planowane znaczace rzeczowe aktywa trwate, w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obcigzenia
ustanowione na tych aktywach

Nieruchomosci

Emitent jest wtascicielem nieruchomosci albo uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci bedacych znaczacymi aktywami
trwatymi.

Nieruchomosci w Koniecwatdzie — prawo wtasnosci.
Nieruchomosci w Czechowicach-Dziedzicach — prawo wtasnosci.
Nieruchomosci w Studzienicach — uzytkowanie wieczyste (KA1P00081649/9) i wtasnos¢ (KA1P00081650/9).
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Tabela 8.1. — 1 Nieruchomosci

Zabezpieczenie

Wartosc
ustanowionego
zabezpieczenia

Przedmiot zabezpieczenia

Wierzyciel

w min zt
. . . o, . . nieruchomos$¢ w Czechowicach-Dziedzicach PFR Ventures Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Hipoteka (zabezpieczenie zobowigzan z tytutu udzielonej
pozyczki i kredytu kupieckiego — zgodnie z Umowg pozyczki i 222 KA1P/00050885/9
Umowa sprzedazy towaréw wraz z kredytem kupieckim z dnia ’ KA1P/00064081/4
5.11.2015r.
KA1P/0063486/6
Hipoteka zabezpieczenie zobowigzan z tytutu udzielonej nieruchomos¢ w Studzienicach PFR Ventures Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie
pozyczki i kredytu kupieckiego —zgodnie z Umowg pozyczki | 22,2 KA1P/00034943/6, po wytaczeniu do nowej KW KA1P/00081649/9
Umowa sprzedazy towardw wraz z kredytem kupieckim z dnia
5.11.2015r.) KA1P/00024835/3, po wytgczeniu do nowej KW KA1P/0081650/9
Hipoteka taczna (zabezpieczenie zobowigzar tytutu pozyczki nieruchomos¢ w Koniecwatdzie EHN S.A. z siedziba w Studzienicach
zgodnie z Umowa z 24.11.2016r.) 21 KW GD21/00023377/2
GD2I /00023664 /1
nieruchomos¢ w Studzienicach EHN S.A. z siedzibg w Studzienicach
Hipoteka tgczna (zabezpieczenie zobowigzan tytutu pozyczki
zgodnie z Umowag z 24.11.2016r.) 21 KA1P/00081649/9
KA1P/0081650/9
nieruchomosci w Koniecwatdzie, nieruchomosci w Studzienicach Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba
Hipoteka taczna (zabezpieczenie zobowiazan wzgledem KW GD21/00023377/2, w zwigzku z emisja obligacji imiennych serii A
obligatariuszy - zgodnie z aktem notarialnym Repertorium
1278/2017 z dn. 05.04.2017) 10,6 GD21/00023664/1,
KA1P/00081649/9,
KA1P/0081650/9
Hipoteka taczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem . - . N ‘ _—
. . . . . nieruchomosci w Koniecwatdzie, nieruchomos¢ w Studzienicach,
obligatariuszy-zgodnie z aktem notarialnym Repertorium . h ¢¢ w Czechowicach-Dziedzicach
2039/2017 z dn. 26.05.2017) nieruchomosc w t.zechowlicach-Lzledzicac Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba
KW GD21/00023377/2 w zwigzku z emisja obligacji imiennych serii B
7,6 GD21/00023664/1,
KA1P/00081649/9,
KA1P/0081650/9,
KA1P/00050885/9
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Hipoteka faczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy)

5,3

nieruchomosci w Koniecwatdzie
KW GD21/00023377/2
KW GD21/00023664/1
Nieruchomosci w Studzienicach
KW KA1P/00081649/9,
KW KA1P/0081650/9,
nieruchomos¢ w Czechowicach-Dziedzicach
KW KA1P/00050885/9

Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba

w zwigzku z emisjg obligacji imiennych serii C

Hipoteka tgczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy)

5,0

nieruchomosci w Koniecwatdzie
KW GD21/00023377/2
KW GD21/00023664/1
Nieruchomosci w Studzienicach
KW KA1P/00081649/9,
KW KA1P/0081650/9,
nieruchomos¢ w Czechowicach-Dziedzicach
KW KA1P/00050885/9

Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba

w zwigzku z emisjg obligacji imiennych serii D

Hipoteka taczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy)

6,12

nieruchomosci w Koniecwatdzie

KW GD21/00023377/2
KW GD21/00023664/1
Nieruchomosci w Studzienicach
KW KA1P/00081649/9,
KW KA1P/0081650/9,
nieruchomos$¢ w Czechowicach-Dziedzicach
KW KA1P/00050885/9

Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba w
zwigzku z emisjg obligacji imiennych serii E

Hipoteka taczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy)

2,73

nieruchomosci w Koniecwatdzie,
KW GD21/00023377/2,
KW GD21/00023664/1
Nieruchomosci w Studzienicach,
KW KA1P/00081649/9,
KW KA1P/0081650/9,
nieruchomos$¢ w Czechowicach-Dziedzicach,

Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba w
zwigzku z emisjg obligacji imiennych serii F
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KW KA1P/00050885/9

Hipoteka faczna (zabezpieczenie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy)

4,62

nieruchomosci w Koniecwatdzie,
KW GD21/00023377/2,
KW GD21/00023664/1
Nieruchomosci w Studzienicach,
KW KA1P/00081649/9,
KW KA1P/0081650/9,
nieruchomos$¢ w Czechowicach-Dziedzicach,
KW KA1P/00050885/9

Administrator hipoteki Aleksandra Kutyba w
zwigzku z emisjg obligacji imiennych serii G

Zrédto: Emitent
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Tabela 8.1. — 2 Linie technologiczne, maszyny i urzadzenia

Wartos¢
Zabezpieczenie zabezpieczenia w Przedmiot zabezpieczenia Wierzyciel

min zt

Jastaw 2220 Linia Technologiczna do produk_cu p.anell SIP-lokalizacja Czechowice PER

Dziedzice
Jastaw 22,20 Linia Technologiczna do prod.ukql k.sztaftownlkow - lokalizacja PER
Czechowice -Dziedzice

zastaw 0,50 ciggnik SCANIA nr rej. SB7512R EHN
0,50 ciggnik MAN nr rej SB9031R
0,10 naczepa CMT nr rej SB5029P
0,10 naczepa WIELTON nr rej SB5028P

Jastaw 222 Linia technologiczna do produkcji 'sysjcemu lekkich paneli- lokalizacja PER

Studzienice

Zrédto: Emitent
Wskazane nieruchomosci, linie technologiczne, maszyny i urzgdzenia sg wykorzystywane przez Emitenta w celu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i tym samym stanowig znaczace aktywa trwate. Na wszystkich wskazanych w powyzszych tabelach

rzeczowych aktywach trwatych sg ustanowione obcigzenia.

Inne znaczace rzeczowe aktywa trwate.

Emitent nie dysponuje innymi niz nieruchomosci, maszyny i urzadzenia oraz srodki transportu znaczacymi rzeczowymi
aktywami trwatymi, ani nie planuje ich nabycia w najblizszym czasie.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie przez
Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Unowoczesnienie parku maszynowego w kierunku automatyzacji i mechanizacji procesu produkcyjnego polega na wdrazaniu
grupy maszyn i urzadzen pracujacych na bazie opracowanych programéw komputerowych zastosowanych w zakupionych i
uzytkowanych maszyn w procesie CNC. Wsrdd nich np. Pilarka CNC typ CT800, Centrum obrébcze typ Masterwood, Pilarka
CNC formetyzujace typ Nantag 95, naktadarka kleju o sterowaniu komputerowym. Produkcja technologia pultruzji przez
zastosowanie nowoczesnych technik bezpieczedstwa i maksymalne ograniczenie emisji gazéw i pytdw do powietrza przez
zastosowanie najnowoczes$niejszych technik odciggowych ograniczajacych emisje, pozwala na zachowanie wymogdéw
zwigzanych z ochrong srodowiska.

Wymagania Srodowiskowe wobec Emitenta wynikajg wprost z przepiséw prawa. S3 to obowigzki, ktére mozna odczytaé
bezposrednio z tresci ustaw i rozporzadzen:

1 Ustawa z 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (t. j. Dz.U. z 2016r., poz. 672 ze zm.)

2 Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U. z 2013r., poz. 21 ze zm.)

3 Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (t. j. Dz.U. z 2015r., poz. 469)

4 Ustawa z dnia 16 listopada 2012 r. o redukcji niektérych obcigzern administracyjnych w gospodarce (Dz.U. z 2012r.,
poz. 1342)

WSrdd nich najwazniejsze to miedzy innymi:

v'  obowigzek ponoszenia optat za korzystanie ze $rodowiska w zwigzku z wprowadzaniem pytéw lub gazéw
do powietrza oraz odprowadzaniem wod deszczowych do odbiornika,

v" obowigzek prowadzenia ewidencji rodzaju i wielko$ci korzystania ze srodowiska tj. ewidencja odpaddw,

v" obowigzek prowadzenia pomiaréw emisji,

v" pozwolenia na wprowadzanie gazéw i pyldw do powietrza - decyzja wydana przez Starostwo Pszczyrhskie z dnia
10.03.2017r.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat sporzgdzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2015 — 2016.

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2015-2016 zostaty sporzadzone wg Polskich Zasad Rachunkowosci.
Historyczne informacje finansowe Emitenta zostalty na potrzeby Prospektu zaprezentowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych emitentéw (z pézn. zmianami).

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac tacznie z historycznymi informacjami finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 Czesci
Rejestrowej Prospektu oraz innymi informacjami, przedstawionymi w innych czesciach Prospektu.
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9.1. Sytuacja finansowa
Tabela 9.1 — 1 Wyniki finansowe Emitenta w latach 2015 — 2016 (w zt)

Za okres Za okres Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 2016/2015 | 2015/2014
31.12.2016 31.12.2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4614 010 3736737 23,48% 61,26%
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 1757210 3482119 -49,54% 99,24%
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé
1] dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 170212 -3 868
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
1 jednostki 21738 4368 397,66% -87,54%
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2 664 850 254119 948,66% -53,20%
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 399 213 7 327 467 96,51% 18,94%
| Amortyzacja 3925438 1895952 107,04% -69,22%
1 Zuzycie materiatow i energii 1686 200 786 934 114,27% 28,63%
Il | Ustugi obce 1536289 2052277 -25,14% 54,07%
\% Podatki i optaty 150471 130 762 15,07% 0,86%
\Y Wynagrodzenia 2790530 1700476 64,10% 31,96%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1592 150 343 068 364,09% 25,73%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 410394 241925 69,64% -10,86%
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2307743 176 072 1210,68% -60,78%
(o Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -9 785 203 -3590 730 172,51% -6,57%
D Pozostate przychody operacyjne 2413795 1139878 111,76% 55,01%
E Pozostate koszty operacyjne 382961 713 584 -46,33% 149,85%
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -7 754 369 -3164 436 145,05% -6,75%
G Przychody finansowe 310 9737 -96,82% | 16128,33%
H Koszty finansowe 1329232 502 365 164,59% 97,64%
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9 083 292 -3 657 064 148,38% 93,58%
J Podatek dochodowy 0 326 - 2,77%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 ) )
K (zwiekszenia straty)
L | Zysk (strata) netto (I-J-K) -9 083 292 -3 657390 148,35% 93,31%
Zrédto: Historyczne informacje finansowe Emitenta
Tabela 9.1 — 2 Wyniki finansowe Emitenta na dzien 31.12.2017 (w tys. zt)
Wyszczezdlnienie 01.01.2017 - | 01.01.2016 - | 01.10.2017- | 01.10.2016-
yszczegonient 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 36 191,16 4 614,01 13 014,33 730,82
Przychody netto ze sprzedazy produktow 53 504,10 1757,21 31028,80 450,80
Zmla?n.a statlu produkltE)w_ (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 2294129 170,21 2313433 3530
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki 0,26 21,74 0,00 21,74
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 5628,09 2 664,85 5119,87 222,98
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33975,61 14 399,21 16 943,98 3562,23
Amortyzacja 1488,93 3925,44 -1708,27 1319,44
Zuzycie materiatow i energii 2817,10 1686,20 -94,24 432,56
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Ustugi obce 18 668,73 1536,29 12 329,08 576,04
Podatki i optaty 266,48 150,47 68,57 45,08
Wynagrodzenia 3 555,91 2 790,53 946,18 752,02
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 855,16 1592,15 265,92 146,67
Pozostate koszty rodzajowe 518,54 410,39 63,14 93,26
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5804,77 2 307,74 5073,61 197,16
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2 215,54 -9 785,20 -3 929,65 -2831,41
Pozostate przychody operacyjne 748,96 2 413,79 -845,64 649,95
Pozostate koszty operacyjne 883,01 382,96 881,01 102,70
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 081,49 -7 754,37 -5 656,29 -2 284,16
Przychody finansowe 1514,88 0,31 1506,81 0,27
Koszty finansowe 4 149,86 1329,23 1804,50 874,62
Zysk (strata) brutto (F+G-H) -553,49 -9 083,29 -5 953,98 -3158,51
Podatek dochodowy -1773,14 0,00 -1773,14 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
2Zysk (strata) netto (1-J-K) 1219,65 -9 083,29 -4 180,85 -3158,51

Zrédto: Emitent

Przychody ze sprzedazy

W roku 2015 przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 61,26% w ujeciu r/r i osiggnety wartos¢ 3 736 tys. zt. Wiekszos¢ tej
kwoty, bo az 72 %, stanowity przychody ze sprzedazy krajowej, ktére w wartosciach nominalnych wyniosty 2 697 tys. zt. W
eksporcie sprzedaz realizowana byta wytgcznie dla odbiorcéw zagranicznych zlokalizowanych w panstwach UE, a przychody
ze tego tytutu wyniosty 1 038 tys. zt. W strukturze rodzajowej sprzedazy dominujgce znaczenie miaty produkty (wyroby i
ustugi). Przychody ze sprzedazy produktdw stanowity ponad 93% ogdlnej sumy przychoddw i wyniosty 3 482 tys. zt. Pozostata
czes$¢, w wysokosci 254 tys. zt, pochodzita ze sprzedazy towardw i materiatéw.

W 2016 r. Emitent osiaggnat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 4 614 tys. zt, co oznaczato wzrost o0 23,48% w stosunku
do 2015 r. Zmianie ulegta réwniez struktura rodzajowa sprzedazy. W 2016 r. blisko 60% przychoddw netto pochodzito ze
sprzedazy towarow (dla poréwnania w roku 2015 udziat ten wynidst 7%). Przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty
2 664 tys. zt i byty 0 950% wyzsze niz w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy produktéw zmniejszyty sie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 49,5% i osiggnety wartos¢ 1 757 tys. zt. W roku 2016 zasadniczej zmianie ulegta takze struktura
geograficzna sprzedazy. Przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 85,07% ogdlnej sumy przychoddw i byty realizowane
wytgcznie dla odbiorcéw zagranicznych zlokalizowanych w panstwach UE. Ich wartos¢ wyniosta 3 761 tys. zt i w stosunku do
roku poprzedniego wzrosta 0 262%. Sprzedaz krajowa w tym okresie osiggneta wartosc 660 tys. zt i byta nizsza o 75,5%.

Po czterech kwartatach 2017 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 36.191,16 tys. zt, co oznaczato
wzrost 0 31.577,15 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. W okresie czterech kwartatéw 2017 r. Spotka osiggneta
przychody ze sprzedazy produktdw na poziomie 55.504,1 tys. zt, natomiast zmniejszenie stanu produktéw o0 22.941,29 tys. zt
wptyneto na faczny poziom przychoddw ze sprzedazy na poziomie 36.191,16 zt. Istotnym zdarzeniem dla Spétki z punktu
widzenia realizowanych wynikéw finansowych jest utrzymujace sie w catym 2017 roku generowanie przychodéw ze
sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2015 koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 7 327 tys. zf, co stanowito 196,1% ogdlnej sumy przychodéw. W
stosunku do roku poprzedniego ich wartos¢ wzrosta o 18,94%, gtownie w rezultacie wzrostu: (i) ustug obcych (o 720 tys. 1, tj.
54% r/r), (ii) wynagrodzen ( 0 411 tys. zt, tj. 31,96% r/r), (iii) kosztéw zuzycia materiatéw i energii (0 175 tys. z1, tj. 28,63% r/r),
(iv) kosztéw amortyzacji (o 90 tys. zt, tj. 5,3 % r/r), (v) kosztu $wiadczer pracowniczych (o 70 tys. zt, tj. 25,73% r/r) oraz (vi)
podatkdéw i optat (o 1 tys. zt, tj. 0,86%). W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej najwyzszy poziom wykazaty koszty
ustug obcych. Osiggnety one wartos$¢ 2 052 tys. zt, co stanowito 28,01% ogdlnej sumy kosztéw. Podobnie wysoki udziat
osiggnat koszt amortyzacji (25,87%), przy wartosci nominalnej 1 895 tys. zt, oraz koszty wynagrodzen z udziatem wynoszgcym
23,21% przy wartosci 1 700 tys. zt. Pozycja zuzycie materiatow i energii wyniosta 786 tys. zt i odpowiadata za 10,74% kosztow
ogo6tem. Kolejne pozycje to ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (4,68%), pozostate koszty rodzajowe (3,30%) oraz
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (2,40%). Najmniejszy udziat w strukturze kosztéw, ponizej 2%, miata pozycja
podatki i optaty przy kwocie 130 tys. zt.

W 2016 roku koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 96,5% i osiggnety wartos¢ 14 399 tys. zt. Najwiekszy udziat w kosztach
dziatalnosci operacyjnej (27,26%) stanowita amortyzacja. Koszt ten wzrdst w stosunku do roku poprzedniego o 107,04% i
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osiggnat poziom 3 925 tys. zt. Drugg najwiekszg pozycjg byty wynagrodzenia, ktére stanowity 19,38% ogdlnej sumy kosztéw i
wyniosty 2 790 tys. zt (wzrost o 64,1% w stosunku do roku poprzedniego). Silny wzrost udziat w strukturze kosztéw (16,03%)
wykazata pozycja wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow. Wzrost znaczenia obrotu towarowego w dziatalnosci Emitenta
spowodowat wzrost wartosci kosztow zwigzanych z tym segmentem z 254 tys. zt w roku 2015 do poziomu 2 307 tys. zt w roku
2016, co oznacza przyrost az 0 1210,68% w ujeciu r/r. W relacji do 2015r. wzrost udziat w strukturze kosztéw zaobserwowano
takze w przypadku zuzycia materiatéw i energii (11,71%) oraz w przypadku pozycji ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenie
(11,06%). Koszt zuzycia materiatow i energii wyniost 1 686 tys. zt (wzrost 0 114,27% r/r), za$ koszt ubezpieczen spotecznych
zwiekszyt sie 0 363,1% do poziomu 1 592 tys. zt. Silny spadek udziatu w strukturze kosztow nastgpit w pozycji ustugi obce
(10,67%). W pozycji tej zanotowano takze spadek wartosci nominalnej kosztéw do poziomu 1 536 tys. zt, tj. o 25,14% w
stosunku do roku poprzedniego. W 2016 r. pozostate koszty rodzajowe wyniosty 150 tys. zt (2,85% udziatu w kosztach).
Najmniejszy udziat w strukturze kosztéw, ponizej dwdch procent, miaty podatki i optaty w kwocie 150 tys. zt.

W okresie czterech kwartatow 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 135,95% w stosunku do okresu
poréwnywalnego i osiggnety wartosé¢ 33.975,61 tys. zt. Najwiekszy udziat w kosztach dziatalnosci operacyjnej (54,95%)
stanowity ustugi obce. Koszty te wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego roku poprzedniego o 17.132,44 tys. zt. Drugg
istotna pozycjg w rachunku wynikéw byty koszty wynagrodzen, ktére stanowity 10,47% ogdlnej sumy kosztow i wyniosty
3.555,91 tys. zt (wzrost 0 27,43% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego).

Pozostata dziatalnosc operacyjna, dziatalnos$¢ finansowa oraz wyniki finansowe

Nadwyzka kosztéw dziatalnosci operacyjnej nad przychodami ze sprzedazy skutkowata wystgpieniem w 2015r. straty ze
sprzedazy w wysokosci 3 590 tys. zt., a takze zdeterminowata strate na dziatalnosci operacyjnej. Przy wyzszych przychodach z
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (1 139 tys. zt.) w stosunku do pozostatych kosztéw operacyjnych (713 tys. zt.) strata z
dziatalnosci operacyjnej wyniosta 3 164 tys. zt i byta nizsza 0 229 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwnym Zrédtem
pozostatych przychoddw operacyjnych byty dotacje, ktére w 2015 roku osiggnety wartos$é 735 tys. zt (wzrost o0 3,35% r/r) oraz
inne przychody (404 tys. zt, wzrost o 1598,29% r/r). Z kolei na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie przede wszystkim
koszty doradztwa finansowego i projektowego (225 tys. zt), stacja transformatorowa 270 (pozycja nie wystepowata w
poprzednim roku), aktualizacja aktywow niefinansowych w kwocie 16 tys. zt (spadek o 89,6%), oraz pozostate koszty w kwocie
201 tys. zt (wzrost 0 62,8%). Przychody finansowe Emitenta w 2015 r. byty marginalne (wyniosty 9,7 tys. zt) i pochodzity przede
wszystkim z tytutu odsetek. Z kolei koszty finansowe w wysokosci 502 tys. zt. sktadaty sie z kosztow odsetkowych w wysokosci
306 tys. zt (wzrost 0 39,64% r/r) oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 196 tys. zt (spadek o 33,58% w
ujeciu r/r). W efekcie tych strumieni strata brutto Emitenta za rok 2015 wyniosta 3 657 tys. zt i byta nizsza 0 6,42% w stosunku
do straty poniesionej w roku 2014. Podatek dochodowy w badanym okresie miat marginalne znaczenie, wyniést jedynie 0,3
tys. zt (przy 11 tys. zt w roku poprzednim), w konsekwencji czego strata netto wyniosta 3 657 tys. zt (spadek o 6,69% r/r).

W roku 2016 koszty dziatalnosci operacyjnej stanowity 312,07% ogdlnej sumy przychoddw, co przetozyto sie strate ze
sprzedazy w wysokosci 9 785 tys. zt (wzrost 0 172,51% r/r) oraz strate z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 7 754 tys. zt
(wzrost 0 145,05 % r/r). Na wynik operacyjny pozytywny wptyw wywieraty pozostate przychody operacyjne w kwocie 2 413
tys. zt (wzrost 0 111,6 % r/r), ktére pochodzity gtéwnie z zaksiegowanej w przychody dotacji na realizowane przez Emitenta
projekty badawczo-rozwojowe. Ich warto$¢ w roku 2016 zwiekszyta sie o 1 665 tys. zi, tj. 0 126,42% w stosunku do roku
poprzedniego. Natomiast negatywny wptyw na strate operacyjng miaty pozostate koszty operacyjne w kwocie 382 tys. zt, na
ktére sktadaty sie przed wszystkim koszty doradztwa finansowego i projektowego w wysokosci 204 tys. zt (spadek 0 9,1%),
aktualizacja aktywow niefinansowych w kwocie 95 tys. zt (wzrost o 460,9%). Przychody finansowe Emitenta w 2016 r.,
podobnie jak w roku poprzednim, osiggnety wartosci marginalne (0,3 tys. zt) i pochodzity przede wszystkim z tytutu odsetek.
Z kolei koszty finansowe w ujeciu rok do roku wzrosty o 164,59% do kwoty 1 329 tys. zt. i obejmowata koszty odsetek 1 288
tys. zt. (wzrost o 320,6% r/r) oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 41 tys. zt (spadek o 87,4% r/r). W
efekcie strata brutto Emitenta wyniosta 9 083 tys. zt (wzrost 0 48% r/r) i przy braku podatku dochodowego byta réwna stracie
netto.

W okresie czterech kwartatéw 2017 roku najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki miato czesciowe rozliczenie dwdch
kontraktéw dtugoterminowych wedtug stopnia zawansowania realizacji na koniec 2017 roku, tj. umowy dotyczacej realizacji
budynkéw mieszkalnych oraz umowy dotyczgcej kompleksowej realizacji domoéw studenckich. Czesciowe ich rozliczenie miato
wptyw na poziom wypracowanych przychodéw. Dodatkowo na state koszty operacyjne wptyw miato utrzymanie i
funkcjonowanie zaktadéw produkcyjnych, w tym szczegdlnosci koszty zatrudnienia, amortyzacji i koszty ogdlnozaktadowe.

9.1.1 Ocena rentownosci

Przy ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy;

Rentownos¢ operacyjna (EBIT) — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy*;
Rentownos¢ EBITDA — zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy*;
Rentownos¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy*;

Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy*;

Rentownos¢ aktywow (ROA) — zysk netto w okresie / przecietny stan aktywow w okresie;

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto w okresie / przecietny stan kapitatéw wtasnych w okresie;
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*(przychody netto ze sprzedazy zostaty skorygowane o zmiane stany produktéw i koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki)

Przedstawione ponizej wskazniki w opinii Emitenta sg przydatne ze wzgledu na fakt, iz pozwalajg na zrozumienie zmian
rentownosci dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo wiarygodnie opisujg relacje pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami bilansu i

rachunku wynikow.

Tabela 9.1.1.- 1 Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2015 — 2016

2016 2015
Wyszczegdlnienie badane badane
jednostkowe | jednostkowe

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) -221,28% -96,11%
Rentownos¢ (operacyjna) EBIT -175,36% -84,70%
Rentownos¢ EBITDA -86,59% -33,95%
Rentownos¢ brutto -205,41% -97,88%
Rentownos¢ netto -205,41% -97,89%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -15,12% -8,18%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) -93,80% -37,78%

Zrodto: Obliczenia na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta

Tabela 9.1.1.- 2 Wskazniki rentownosci Emitenta za IV kwartaty 2017 i 2016

Wyszczegdlnienie za IV kw. 2017 za IV kw. 2016
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) -1,53% -221,28%
Rentownos¢ (operacyjna) EBIT 3,52% -175,36%
Rentownos$¢ EBITDA 6,04% -86,59%
Rentownos¢ brutto -0,94% -205,41%
Rentownosé netto 2,06% -205,41%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 1,42% -15,12%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 20,02% -93,80%

Zrédto: Emitent

We wszystkich badanych latach wynik z podstawowej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta byt ujemny. Strata
ze sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddw netto ze sprzedazy miescita sie w przedziale od 96,11% (w roku 2015) do
221,28% (w roku 2016). Tak wysoka strata na podstawowej dziatalnosci operacyjnej wywarta zasadniczy wptyw na ujemne
wartosci wszystkich pozostatych wskaznikdéw rentownosci. Po pozytywnych zmianach jakie mozna byto zaobserwowac w roku
2015, a zwigzanych z wyraznym spadkiem deficytowosci we wszystkich badanych kategoriach, w roku 2016 sytuacja ulegta
pogorszeniu. Wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach obnizyty sie a w przypadku wskaznikéw rentownosci sprzedazy
i kapitatu wtasnego osiggnety najnizszg wartos¢ w ramach okresu objetego badaniem. Sytuacja ta spowodowana byta
znacznie silniejszym przyrostem kosztow dziatalnosci operacyjnej, wzrost 0 93,9% w ujeciu rok do roku po korekcie o zmiane
stanu produktéw, w relacji do zmiany przychodéw, wzrost o 18,36% (po korekcie o zmiane stanu produktéw). Dodatkowo
silny, bo az 164,59%, wzrost kosztéw finansowych w roku 2016 wywart negatywny wptyw na warto$¢ wskaznikéw
rentownosci brutto oraz netto. W 2016 r. wskaznik rentownosci aktywéw osiggnat wartosé (-) 5,12% w poréwnaniu do (-)8,18
% w 2015 r., zas wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wynidst (-) 93,80% wobec (-) 37,78% w 2015 r. Ujemny wskaznik
rentownosci EBITDA (-)86,59%, ktory stanowi miare wynikdw operacyjnych nieuwzgledniajgcych wptywu amortyzacji, a co za
tym idzie pozwala na poréwnywanie wynikdéw niezaleznie od zmian w stanie posiadanych srodkéw trwatych, pokazuje ze
obserwowana deficytowos¢ nie jest jedynie efektem wysokich naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z prowadzong przez
Emitenta polityka rozwojowa, ale jest takze strukturalnym niedostosowaniem kosztéw operacyjnych do skali prowadzone;j
dziatalnosci. W najblizszej przysztosci sytuacja ta ma szanse sie zmieni¢. Zakonczenie przez Emitenta realizacji Il etapu (czesci
wdrozeniowo-inwestycyjnej) projektu ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia na rynek innowacyjnego
systemu lekkich paneli samonos$nych do konstrukcji domdéw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”, jak réwniez projektu
,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do wznoszenia obiektéw budowlanych” powoduje, ze znacznemu
zwiekszeniu ulegt potencjat produkcyjny, co zdaniem Zarzgdu, umozliwi Emitentowi realizacje duzych kontraktéw. Majac na
uwadze opisane realizacje istotnej zmianie ulegty wskazniki rentownosci w 2017 roku. W duzym stopniu wynikato to z
osiggnietych przez Spétke przychoddw ze sprzedazy produktow na poziomie pokrywajacym koszty dziatalnosci operacyjne;j.

9.1.2. Ocena sprawnosci zarzadzania
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Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki w ujeciu rocznym:

Cykl rotacji zapasow — stosunek sredniego stanu zapaséw na koniec okresu x 365 dni / koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw

Cykl inkasa naleznosci handlowych i pozostatych — stosunek sredniego stanu naleznosci handlowe i pozostate na koniec okresu
x 365 dni / przychody z dziatalnosci operacyjnej;

Cykl sptaty zobowigzan handlowych i pozostatych — stosunek Sredniego stanu zobowigzan handlowych z tyt. dostaw i ustug
na koniec okresu x 365 dni / koszty dziatalno$ci operacyjnej.

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki w ujeciu trzech kwartatow:

Cykl rotacji zapaséw — stosunek sredniego stanu zapasow na koniec okresu x 360 dni / koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Cykl inkasa naleznosci handlowych i pozostatych — stosunek sredniego stanu naleznosci handlowe i pozostate na koniec okresu
x 360 dni / przychody z dziatalnos$ci operacyjnej;

Cykl sptaty zobowigzan handlowych i pozostatych — stosunek sredniego stanu zobowigzan handlowych z tyt. dostaw i ustug
na koniec okresu x 360 dni / koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Przedstawione ponizej wskazniki w opinii Emitenta sg przydatne ze wzgledu na fakt, iz pozwalajg na ocene sprawnosci
zarzadzania dziatalnoscig Emitenta. Dodatkowo wiarygodnie opisujg relacje pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami bilansu i
rachunku wynikéw.

Tabela 9.1.2 -1 Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Emitenta w latach 2015 — 2016 (w dniach)
2016 2015

yszczegolnienie PR PR

jednostkowe jednostkowe

Cykl rotacji zapasow 104,3 160,8
Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66,6 82,9
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 94,4 181,3

Zrddto: Obliczenia na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta

Tabela 9.1.2 -2 Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Emitenta za IV kwartaty 2017 i 2016 (w dniach)

Wyszczegdlnienie za IV kw. 2017 za IV kw. 2016
Cykl rotacji zapasow 51,47 104,30
Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112,02 66,60
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 57,12 94,40

Zrodto: Emitent

Cykl rotacji zapaséw w 2015 roku utrzymywat sie na poziomie 161 dni, a nastepnie spadt do poziomu 104 dni w 2016r. Tak
duzy spadek cyklu rotacji zapaséw wynikat w szczegdélnosci ze zmiany obszaru generowania przychoddéw ze sprzedazy
prowadzonej przez Emitenta. W strukturze rodzajowej sprzedazy w 2015 roku dominujgce znaczenie miaty produkty (93%
ogolnej sumy przychoddw), natomiast w 2016 r. blisko 60% przychoddw netto pochodzito ze sprzedazy towardw, przy czym
ich wartos¢ wzrosta 0 950% w stosunku do roku poprzedniego. Zmiany strukturalne sprzedazy wigzaty sie z koniecznoscia
dostosowania poziomu zapaséw do wolumenu sprzedazy oraz danego profilu dziatalnosci, a takze wptynety na poziom i
strukture kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W 2015r. 86,2% ogodlnej sumy zapaséw stanowity materiaty, zas w 2016r. w
strukturze zapaséw dominujaca pozycje stanowity juz towary (50,8%). W okresie tym wystapit takze silny bo az 96% wzrost
kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w tym pozycja wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw wykazata wzrost 0 1210%.

Zmiany strukturalne sprzedazy wptynety takze na pozostate wskazniki sprawnosci. Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w 2015 r. wynidst 83 dni, nastepnie spadt do poziomu 67 dniw 2016. Zmiana w roku 2015 spowodowana byta spadkiem
naleznosci o 34,6% przy jednoczesnym wzroscie przychodéw netto ze sprzedazy o 63%. Zmiana w roku 2016r. wynika ze
wzrostu sprzedazy, co przy przecietnej wartosci naleznosci handlowych na poziomie zblizonym do przecietnej wartosci tej
pozycji z okresu poprzedniego wptyneto na spadek wskaznika. Nie mniej jednak stan naleznosci na koniec 2016 roku wynidst
942 tys. zt i byt 0 40,5% wyzszy niz w roku poprzednim.

Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Emitenta w 2015 roku osiggnat poziom 181 dni, natomiast w roku 2016 ulegt
istotnemu zmniejszeniu do 94 dni. Zasadniczy wptyw na zmiany tego wskaznika miato zmniejszenie poziomu zobowigzan
handlowych, w tym zobowigzan przeterminowanych. Na koniec 2016r. zobowigzania handlowe osiggnety wartosé 3 262 tys.
zt i byty nizsze 0 22% w poréwnaniu do ich poziomu z 2015r. Jednoczes$nie w 2016r. udziat zobowigzan przeterminowanych w
ogoblnej sumie zobowigzan handlowych wynidst 17,4%, podczas gdy w roku 2015 byto to 86,4%.
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Po czterech kwartatach 2017 roku skréceniu ulegt cykl rotacji zapaséw, co w duzym stopniu miato zwigzek z uruchomionym
w 2017 roku procesem czesciowego zamykania realizowanych projektéw. Jednoczesnie obnizeniu ulegt cykl sptaty
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, na co wptyw miat wyzszy wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do wzrostu
poziomu stanu zobowigzan handlowych.

9.1.3. Analiza zadtuzenia

Metodologia obliczenia wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem;
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe /
kapitaty wtasne;

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wtasny;

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogotem;

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym — kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe/ aktywa trwate.

Przedstawione ponizej wskazniki w opinii Emitenta sg przydatne ze wzgledu na fakt, iz pozwalajg na zrozumienie zmian
zachodzgcych w zadtuzeniu dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo wiarygodnie opisujg relacje pomiedzy poszczegdlnymi
pozycjami bilansu.

Tabela 9.1.3. — 1 Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia Emitenta na koniec lat 2015 — 2016
2016 2015

yszczegolnienie PR PR

jednostkowe jednostkowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,91 0,45
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 10,25 1,95
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 3,45 0,32
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,22 0,13
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 0,88 1,04

Zrédto: Obliczenia na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta

Tabela 9.1.3. — 2 Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia Emitenta za IV kwartaty 2017 i 2016

Wyszczegolnienie za IV kw. 2017 za IV kw. 2016
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,94 0,91
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 15,31 10,25
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 4,82 3,45
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,21 0,22
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym 1,45 0,88

Zrédto: Emitent

Wskazniki zadtuzenia obrazujg strategie Emitenta polegajaca na systematycznej rozbudowie potencjatu produkcyjnego, jak
réwniez koniecznosci ponoszenia kosztdw zwigzanych z wprowadzaniem nowych produktéw oraz wejSciem w nowe
segmenty rynku, ktére w znaczacej czesci sg finansowane dtugiem. Konsekwencja tego jest zauwazalnie silny na przestrzeni
analizowanego okresu wzrost poziomu zadtuzenia Emitenta. W roku 2015 poziom ogdlnego zadtuzenia, ale takze wzrost
zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia dtugoterminowego, jest zwigzany z silnym zwiekszeniem finansowania dtugiem,
gtéwnie w postaci pozyczek dtugoterminowych. Wartos$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosta 19 341 tys. zt w
roku 2015. Przyrostowi zadtuzenia dtugoterminowego towarzyszyt silny przyrost aktywéw trwatych. Pozycja ta zwiekszyta
wartos¢ do poziomu 50 665 tys. zt w 2015r. W efekcie wartos¢ wskaznika pokrycia aktywodw trwatych kapitatem statym zostata
utrzymana na podobnym poziomie, a wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego ulegt zmniejszeniu.

W 2016r. obserwowany byt dalszy wzrost zadtuzenia, o czym swiadczy zaréwno wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia, jak i
wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego. Wzrost finansowania dtuznego w tym przypadku jest efektem wzrostu
poziomu zadtuzenia krétkoterminowych z 8 132 tys. zt w 2015r. do 13 240 tys. zt w roku 2016. Poziom zadtuzenia
dtugoterminowego zostat utrzymany na zblizonym poziomie, co przy spadku kapitatu wtasnego jako efektu straty netto z roku
poprzedniego spowodowat spadek wskaznika pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym z 1,04 % na koniec 2015 r do 0,88
na koniec 2016 r. Wyrazny wzrost zadtuzenia krétkoterminowego, gtéwnie w wyniku otrzymanych pozyczek, niesie ze sobg
istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

W okresie czterech kwartatéw 2017 roku wskaznik zadtuzenia ogdlnego ulegt nieznacznemu wzrostowi, natomiast zaznaczy¢
nalezy iz poziom aktywdw oraz poziomu zobowigzan ulegt w tym okresie niemalze podwojeniu. Jednoczesnie zwiekszeniu
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ulegaja wskazniki zadtuzenia dtugoterminowego i krétkoterminowego na co wptyw miato istotne zwiekszenie poziomu
zobowigzan, m.in. w zwigzku z emisjami obligacji, i utrzymujacy sie poziom kapitatow wtasnych.

9.1.4 Analiza ptynnosci

Metodologia obliczenia wskaznikdw:

Wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe;

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe;

Wskaznik ptynnosci sSrodkdw pienieznych — $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe.

Przedstawione ponizej wskazniki w opinii Emitenta sg przydatne ze wzgledu na fakt, iz pozwalajg zrozumienie zmian
zachodzgcych w ptynnosci dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo wiarygodnie opisujg relacje pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami

bilansu.

Tabela 9.1.4. — 1 Wskazniki ptynnosci Emitenta na koniec lat 2015 — 2016

2016 2015

Wyszczegdlnienie
e badane badane

jednostkowe jednostkowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,53 1,23
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci (szybkiej ptynnosci) 0,17 0,65
Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych 0,008 0,018

Zrédto: Obliczenia na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta

Tabela 9.1.4. — 2 Wskazniki ptynnosci Emitenta za IV kwartaty 2017 i 2016

Wyszczegolnienie za IV kw. 2017 za IV kw. 2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,30 0,53
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci (szybkiej ptynnosci) 1,20 0,17
Wskaznik ptynnosci sSrodkéw pienieznych 0,11 0,008

Zrodto: Emitent

W 2015 roku aktywa obrotowe niewiele ponad jednokrotnie pokrywaty zobowigzania krotkoterminowe. W roku 2015 wartos¢
wskaznika biezacej ptynnosci wyniosta 1,23. Zmiana ta byta spowodowana silniejszym przyrostem aktywow obrotowych
(wzrost 0 57,1%) w stosunku do zobowigzan krdtkoterminowych (wzrost o 40,2%). W 2016r. ta pozytywna tendencja nie
zostata jednak utrzymana i wskaznik biezacej ptynnosci ulegt pogorszeniu, osiggajac warto$¢ 0,53. Tak wyrazny spadek
wskaznika biezgcej ptynnosci byt efektem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o 62,8% przy jednoczesnym spadku
aktywow obrotowych o 30,4%. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych determinowany byt giéwnie przez wzrost pozyczek
krétkoterminowych. Ich wartos$é wzrosta (o 157,6%) z kwoty 3 503 tys. zt w 2015r. do 9 023 tys. zt na koniec 2016.

Wartos$¢ wskaznika przys$pieszonej ptynnosci wyniosta 0,65 na koniec 2015 roku, by w roku 2016 zanotowac bardzo silny
spadek do wartosci 0,17. Wzrost wskaznika w 2015 roku spowodowany byt silniejszym przyrostem naleznosci
krétkoterminowych (wzrost o 86,5%) w stosunku do zobowigzan biezgcych (wzrost o 40,2%). W odniesieniu do naleznosci
krétkoterminowych najwyzszy wzrost zanotowaty naleznosci z tytutu dotacji (218,3%). Osiggnety one wartos¢ 4 122,7 tys. z,
co stanowito 80,9 % ogdlnej kwoty naleznosci krétkoterminowych. Silny spadek wskaznika przy$pieszonej ptynnosci w roku
2016 byt efektem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o 62,8% (gtéwnie pozyczek), przy jednoczesnym spadku naleznosci
057% (z 5 104 tys. zt w roku 2015 do 2 193 tys. zt w 2016r).

Wysokie rdznice pomiedzy wskaznikami biezacej ptynnosci a przyspieszonej ptynnosci oraz miedzy wskaznikami
przyspieszonej ptynnosci a ptynnosci srodkéw pienieznych wskazuja na towarzyszacy dziatalnosci Emitenta wysoki udziat
zapasOw i naleznosci w relacji do najbardziej ptynnych sktadnikdw majgtkowych. W przypadkach mogacych wystgpié
trudnosci z uptynnieniem zapasow lub $ciggalnoscia naleznosci stan ten moze oddziatywac niekorzystnie na zdolnos¢
Emitenta do terminowego regulowania zobowigzan.

Niskie wartosci wskaznikdw ptynnosci obliczone na podstawie historycznych informacji finansowych odzwierciedlajg takze
niekorzystne zmiany strukturalne zaréwno w aktywach, jak i pasywach, a wynikajgce z prowadzonej przez Emitenta strategii
dynamicznego rozwoju. Osiggniete przez Emitenta wyniki (strata) w latach 2015-2016 wptynety na zmniejszenie kapitatéw
wtasnych oraz na strukture aktywdw i pasywoéw, w tym fakt wystepowania ujemnego kapitatu obrotowego netto. Dodatkowo
w przedmiotowym okresie Emitent realizowat szereg przedsiewzie¢ rozwojowych, co wigzato sie z koniecznoscig
poszukiwania zewnetrznych zrdédet zasilania. W latach 2015-2016 przy braku wystarczalnosci gotowkowej dziatalnosci
operacyjnej Emitent finansowat swoje potrzeby w zakresie ptynnosci gtdownie poprzez pozyczki od podmiotéw prawa
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handlowego lub 0sdb fizycznych, co istotnie zwiekszyto ryzyko utraty ptynnosci jako efektu wzrost udziatu w finansowaniu
aktywow zadtuzenia krotkoterminowego. Dla poprawy sytuacji w grudniu 2016 r. Emitent podpisat z jednym z wierzycieli,
EHN SA porozumienie, na mocy ktérego roztozono wierzytelno$¢ na raty, ktére beda sptacane zgodnie z ustalonym
harmonogramem do korica 2018 r. Porozumienie to, ktdrego istote stanowita zamiana wierzytelnosci z tytutu wynagrodzenia
za roboty budowlane na pozyczke, zdaniem Zarzadu, w sposob istotny powinno wptynaé¢ na poprawe biezacej sytuacji
finansowej spotki. Poprawa wynikéw finansowych Emitenta w 2017 roku, zwigzana m.in. z realizacjg kontraktéw oraz
zwiekszeniem mocy wytwoérczych, wptyneta pozytywnie na poziom kapitatu obrotowego rozumianego, jako zdolnosc¢
Emitenta do uzyskania dostepu do srodkow pienieznych oraz innych dostepnych, ptynnych zasobéw w celu terminowego
sptacenia swoich zobowiazan. Jednakze w przypadku wystgpienia ryzyk opisanych w pkt. 1. i 2. Czesci Il Prospektu oraz
negatywnych tendencji w zakresie czynnikdw wskazanych w pkt. 9.2.3. Czesci Rejestrowej Prospektu i w nastepstwie tego
generowania ujemnych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci Emitenta bedzie obarczona znacznym
ryzykiem utraty ptynnosci finansowej.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Istotne czynniki, ktére maja wptyw na osiggane wyniki na dziatalnosci operacyjnej i sg $cisle powigzane z sytuacjg finansowa
Emitenta, zostaty opisane w pkt 9.1. oraz 9.2.2. Prospektu. Wedtug Zarzadu nie wystgpity w badanym okresie zdarzenia
nadzwyczajne lub jednorazowe, ktére wptynety w sposdb znaczacy na wyniki dziatalnosci operacyjnej. Nalezy jednak
podkreslié¢, ze w okresie objetym badaniem Emitent dokonywat wysokich naktadéw inwestycyjnych dotyczacych
uruchomienia produkcji materiatéw o wysokiej innowacyjnosci. W zwigzku z koniecznoscig ponoszenia wysokich naktadéw
zwigzanych z wprowadzeniem produktu na rynek oraz ze wzgledu na specyfike produktéw oferowanych przez Emitenta,
ktérych proces wprowadzania na rynek jest dtugotrwaty (trwa kilka lat) Emitent zanotowat w latach 2015-2016 ujemny wynik
finansowy.

9.2.2. Przyczyny znaczgcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta

W analizowanym okresie Emitent zanotowat istotne zmiany przychoddéw oraz struktury sprzedazy. W roku 2015 przychody
netto ze sprzedazy wyniosty 3 736 tys. zt i byty wyzsze 0 61,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. W strukturze rodzajowej
sprzedazy dominujace znaczenie miaty produkty (wyroby i ustugi). Przychody ze sprzedazy produktéw stanowity ponad 93%
ogdlnej sumy przychoddw i wyniosty 3 482 tys. zt. Pozostata czes$¢, w wysokosci 254 tys. zt, pochodzita ze sprzedazy towarow
i materiatow. W ujeciu geograficznym 72% przychodow stanowita sprzedazy krajowa i w wartosciach nominalnych wyniosta
2 697 tys. zt. W eksporcie sprzedaz realizowana byta wytgcznie dla odbiorcéw zagranicznych zlokalizowanych w panstwach
UE, a przychody ze tego tytutu wyniosty 1 038 tys. zt. W 2016 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
4 614 tys. zt, co oznaczato wzrost 0 23,48% w stosunku do 2015 r. Zasadniczej zmianie ulegta takze struktura geograficzna
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 85,07% ogdlnej sumy przychoddw i byty realizowane wyfacznie dla
odbiorcédw zagranicznych zlokalizowanych w panstwach UE. Ich warto$¢ wyniosta 3 761 tys. zt i w stosunku do roku
poprzedniego wzrosta o 262%. Sprzedaz krajowa w tym okresie osiggneta wartos¢ 660 tys. zt i byta nizsza o 75,5%. W roku
2016 istotnej zmianie ulegta takze struktura rodzajowa sprzedazy. W 2016 r. blisko 60% przychodéw netto pochodzito ze
sprzedazy towarow (dla poréwnania w roku 2015 udziat ten wynidst 7%). Przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty
2 664 tys. zt i byty 0 950% wyzsze niz w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy produktéw zmniejszyty sie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 49,5% i osiggnety wartos¢ 1 757 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem determinujacy zmiany strukturalne i
geograficzne sprzedazy jest realizowana przez Zarzad Emitenta strategia rozwoju. Jej efektem jest zakonczenia realizacji Il
etapu (czesci wdrozeniowo-inwestycyjnej) projektu ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia na rynek
innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do konstrukcji domdéw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne” jak
réwniez projektu ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do wznoszenia obiektéw budowlanych” przez co
znacznemu zwiekszeniu ulegt potencjat produkcyjny Emitenta. Spétka dysponuje obecnie czterema fabrykami
zlokalizowanymi zaréwno na potudniu (Czechowice-Dziedzice, Studzienice) jak i potnocy (Koniecwatd) Polski. Otwiera to
perspektywy uruchomienia produkcji umozliwiajacej realizacje duzych kontraktow.

W pazdzierniku i grudniu 2016 r. Spdtka zawarta dwie znaczagce umowy o wykonanie (poczawszy od roku 2017) robét
budowlanych. Dotyczg one realizacji budynkéw mieszkalnych w RFN oraz domoéw studenckich w Holandii. £tgczna kwota
wynagrodzenia wynikajgca z przedmiotowych uméw przekracza 28 milionéw euro.

Emitent zakonczyt réwniez, ze skutkiem pozytywnym, prace przygotowawcze i badania zwigzane z potencjalng produkcja dla
partnera z USA a takze nawigzat wstepne relacje z przedstawicielami rzadu Gujany, prowadzace do przedstawienia oferty
produktowej Emitenta na tamtejszym rynku.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktore miaty lub ktére
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnosc operacyjng Emitenta

W okresie historycznych informacji finansowych Emitenta nie wystgpity czynniki o charakterze zewnetrznym, ktére miatyby
zasadniczy wptyw na jego dziatalnos$¢ operacyjng. Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta nie podlega szczegélnym uregulowaniom
polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej i monetarnej, ktérych zmiana mogtaby by¢ istotna dla Emitenta i jego branzy. Ich
znaczenie mozna okresli¢, jako identyczne z innymi podmiotami gospodarczymi.

Zdaniem Zarzadu popyt na wyroby lokowane na rynku przez Emitenta wykazuje dodatnig korelacje z sytuacjg
makroekonomiczna kraju. Czynniki makroekonomiczne, do ktérych m.in. mozna zaliczy¢ tempo wzrostu produktu krajowego,
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wysokos$¢é naktadow inwestycyjnych, popyt konsumpcyjny, bezrobocie, wysokos¢ inflacji, kursy walutowe w sposéb
bezposredni lub posredni wptywa na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Wzrost gospodarczy przektada sie bowiem na popyt.
Ewentualne pogarszanie sie tej sytuacji moze spowodowac zmniejszenie zainteresowanie klientow ofertg Emitenta
wptywajac tym samym na jego wyniki finansowe. Rownie wazna jest polityka monetarna prowadzona przez NBP i Rade
Polityki Pienieznej. Poziom stdp procentowych ma istotne znaczenie dla dziatalnosci finansowej Emitenta oraz ma wptyw na
jego zdolnos¢ kredytowa. Pomimo faktu, ze obecnie stopy procentowe sg na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat,
wzrost zadtuzenia powoduje zwiekszenie kosztéw finansowych oraz zmniejszenie zdolnosci kredytowej Emitenta. Waznym
czynnikiem jest takze poziom kursu walutowego EUR w stosunku do zt — czynnik ten moze mie¢ wptyw na osiggane marze
przy realizacji kontraktéw na rynkach europejskich.

Réwniez ogdlna sytuacja gospodarcza w krajach zleceniodawcow, a przede wszystkim perspektywy na przysztosé, moga mieé
wptyw na sktonnos$¢ potencjalnych zleceniodawcéw Emitenta do ponoszenia wydatkow na inwestycje, w tym na nowe
inwestycje, inwestycje rozwojowe oraz modernizacyjne.

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta mogg mie¢ rowniez wptyw czynniki ryzyka opisane w pkt. 1. i 2. w czesci Czynniki ryzyka
Prospektu. Dla perspektyw rozwoju Emitenta mogg réwniez w przysztosci mie¢ znaczenie czynniki wskazane w pkt. 9.2.2.
Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

10. Zasoby kapitatowe

Przeglad zasobow kapitatowych zostat sporzadzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2015 — 2016.

Sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2015 oraz za rok 2016 zostaty sporzgdzone wg Polskich Zasad Rachunkowosci.
Historyczne informacje finansowe Emitenta zostaly na potrzeby Prospektu zaprezentowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych emitentéw (z pdzn. zmianami).

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac tagcznie z historycznymi informacjami finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 Czesci
Rejestrowej Prospektu oraz innymi informacjami, przedstawionymi w innych czesciach Prospektu.

10.1. Wyjasnienie Zrodet i kwot oraz opis przeptywdw pienieznych Emitenta

Tabela 10.1. — 1 Wyniki finansowe Emitenta w latach 2015 — 2016 (w zi)

31.12.2016 31.12.2015
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -4 439 287 -5 386 212
I. Zysk (strata) netto -9 083 292 -3657 390
II. Korekty razem 4 644 005 -1728 823
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 846 450 -30 187 454
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 207 901
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5 846 450 30395355
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 168 987 35387 736
I. Wptywy z dziatalnosci finansowej 16 330929 40732 458
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 6161942 5344721
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) -116 750 -185 930
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -116 750 -185 930
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 073 331002
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 28 323 145 073

Zrédto: Historyczne informacje finansowe Emitenta

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wypracowat dodatniej nadwyzki srodkow
pienieznych netto na dziatalnosci operacyjnej. W latach 2016 i 2015 niedobér ten wynidst, odpowiednio, 4 439 tys. zti 5 386
tys. zt. Ujemna wartosc¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz jej zmiana byty w gtéwnej mierze zwigzane
ze z wysoka startg netto, bedaca efektem strukturalnego niedostosowania kosztéw do skali dziatalnosci. Wzrost przychoddw
ze sprzedazy byt w przedmiotowym okresie nizszy od odpowiadajacego mu wzrostu kosztéw operacyjnych.

W 2016 roku przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty - 4 439 tys. zt. Kwota ta
obejmowata strate netto za rok 2016 (-9 083 tys. zt) oraz korekty w tacznej kwocie 4 644 tys. zt. Gtéwnymi czynnikami, ktére
miaty dodatni wptyw na wartos¢ korekty byty: (i) amortyzacja (3 925 tys. z1), (ii) zmiana stanu naleznosci (2 910 tys. zt) oraz
(iii) odsetki i dywidendy ( 520 tys. zt). Z kolei najwiekszy ujemny wptyw na przeptywy w tym segmencie wywarty: (i) zmiana
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stanu rozliczenn miedzyokresowych (1 330 tys. zt), (ii) zmiana stanu zapaséw (775 tys. zt), (iii) Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (608 tys. zt).

W 2015 roku przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej takze osiggnety wartos¢ ujemna na poziomie
5 386 tys. zt. Kwota ta obejmuje strate netto za rok 2015 w wysokosci 5 3 87 tys. zt oraz korekty w tacznej kwocie (-)1 729
tys. zt. Dodatni wptyw na warto$¢ korekty z tytutu przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej wywieraty: (i) amortyzacja (1 896
tys. zt), (ii) zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (1 297 tys. zt) oraz (iii) odsetki i dywidendy (323 tys. zt). Z kolei
najwiekszy ujemny wptyw na przeptywy w tym segmencie miaty: (i) zmiana stanu naleznosci (2 358 tys. z1), (ii) zmiana stanu
rozliczen miedzyokresowych ( 1 890 tys. zt), oraz (iii) zmiana stanu zapaséw (996 tys. zt).

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w prezentowanym okresie byty ujemne i wynosity odpowiednio 30 187 tys. zt w
2015 r. oraz 5 846 tys. zt w 2016 r. Wielkosc¢ i kierunek tych strumieni odzwierciedla realizowang w analizowanym okresie
strategie rozwojowg Emitenta. Na koniec 2015 roku warto$¢ wydatkéw na aktywa trwate wyniosta 25 414 tys. zt, a w 2016
roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 5 846 tys. zt. Wysokos¢ tych strumieni wynikata z wydatkow
poniesionych w zwigzku z budowg dwdch zaktadéw produkcyjnych w Koniecwatdzie, jednego zaktadu produkcyjnego w
Studzienicach oraz zakupdéw maszyn i urzadzen do planowanej dziatalnosci produkcyjnej.

Przeptywy sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

W przedmiotowym okresie z dziatalnosci finansowej Emitent osiggat nadwyzki wptywoéw nad wydatkami w kwocie 35 388 tys.
zt w 2015 r. oraz 10 168 tys. zt w 2016 r. Gtéwnymi pozycjami majgcymi wptyw na ksztattowanie sie wartosci przeptywow
srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byty zaciggniete kredyty i pozyczki oraz wydatki poniesione na ich sptate wraz
z odsetkami. Znaczny wzrost wartosci Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w roku 2015 byt efektem
zaciagnietych kredytéw i pozyczek w wysokosci 23 320 tys. zt, wptywdw netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu w wysokosci 12 459 tys. zt a takze innych wptywdow w wysokosci 4 954
tys. zt. W roku 2016 dodatni poziom sSrodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej to efekt zaciggnietych kredytow i pozyczek
w wysokosci 10 052 tys. zt oraz innych wptywdéw w wysokosci 5 990 tys. zt.

W latach 2015-2016 stan gotéwki na koniec okresu obrotowego spadt z okoto 145 tys. zt w roku 2015 do 28,3 tys. zt na koniec
2016 roku.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

W okresie historycznych informacji finansowych Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ przede wszystkim kapitatem wtasnym,
pozyczkami od podmiotédw prawa handlowego lub osdb fizycznych, handlowymi zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz
rozliczeniami miedzyokresowymi przychodéw (dotacje w ramach programéw badawczo-rozwojowych).

Na koniec 2016 roku struktura finansowania przedstawiata sie jak wskazano na wykresie ponizej.

Wykres 10.3. — 1 Struktura finansowania Emitenta

Struktura finansowania Emitenta

Kapitat wtasny
9%
Rozliczenia
miedzyokresowe
38%

Zobowigzania
dtugoterminowe
31%

Zobowigzania
krotkoterminowe
22%

Zrédfto: Obliczenia na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta
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Na koniec 2016 r. Emitent nie posiadat kredytéw bankowych (positkujac sie pozyczkami od podmiotéw prawa handlowego
lub 0sdb fizycznych), oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub ktére
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Spotka jest strong umdw o pozyczke. Przedmiotowe umowy w precyzyjny sposob reguluja prawa i obowigzki Emitenta wobec
pozyczkodawcdw, ktdrzy sg stronami tych uméw. Umowy te zawieraty szereg uwarunkowan i nie odbiegaty od standardow
rynkowych oraz nie ograniczajg dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Wptywajg jednak na wysokos$¢ ponoszonych przez
Emitenta kosztow finansowych. Rowniez umowa dotyczaca emisji obligacji emitowanych przez Emitenta nie zawiera
ograniczen dotyczacych wykorzystania zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub
posrednio wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. W opinii Zarzadu Spoétka posiada zdolnosé do dalszego pozyskiwania
dodatkowych zrodet finansowania zewnetrznego.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych Zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowiazan przedstawionych
w pkt 5.2.3.i 8.1.

Inwestycje, o ktorych mowa w pkt 5.2.3. Dokumentu Rejestrowego, Emitent sfinansuje ze srodkow wtasnych w zwigzku z
emisjg akgcji serii K oraz przewidywanych wptywow z emisji — zgodnie z zatozeniami wykorzystania srodkéw z emisji.

11. Badania i rozwdj, patenty i licencje
11.1. Opis strategii badawczo-rozwojowej Emitenta za okres objety historycznymi informacjami finansowymi wraz z
podaniem kwot wydatkowanych na dziatania badawczo-rozwojowe sponsorowane przez Emitenta

Wedtug Zarzadu za okres objety historycznymi informacjami finansowymi Emitent prowadzit prace rozwojowe oraz
dokonywat wdrozen nowych i stale ulepszanych rozwigzan w projektach realizowanych na wielu rynkach. W okresie 2014-
2016 Emitent byt strong - beneficjentem dwdch uméw o dofinansowanie (i) UDA-POIG.01.04.00-24-073/09-00 (projekt:
,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do
konstrukcji w ramach projektu doméw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”) zawartej w 2010 r. oraz (ii) UDA-
POIG.04.04.00-22-042/13-00 (projekt: ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do wznoszenia obiektéw
budowlanych”) zawartej w 2014 r.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent w zakresie dziatalnosci badawczo-rozwojowej
wspotpracowat z Instytutem Techniki Budowlanej. Wybrane badania skutkuja nowymi certyfikatami, aktualizacjami aprobat,
indywidualnymi opiniami, itp. uzyskiwanymi przez Emitenta.

W roku 2016 w zwigzku z zakorczeniem realizacji projektu: ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do
wznoszenia obiektéw budowlanych” utworzono w Koniecwatdzie komérke badawczo-rozwojowa.

Dodatkowo w Goérnoslaskim Instytucie Gérniczym oraz Inova Centrum Innowacji Technicznych, Emitent przeprowadzit serie
badann na Kotwiach Kompozytowych TKW-18, ktére umozliwity zgtoszenie produktu do otrzymania certyfikatu oraz w
konsekwencji uzyskaniem certyfikatu dopuszczajgcego ten produkt do stosowania w gérnictwie rud miedzi.

11.2 Patenty i licencje
Spotka posiada ponizsze certyfikaty, Swiadectwa, aprobaty wskazane w pkt 6.4. Dokumentu rejestracyjnego.

12. Informacje o tendencjach
12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy
za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty Prospektu

Naturalnym rynkiem, na ktéry Spoétka ktadzie podstawowy nacisk jest Europa Zachodnia, gdzie coraz wieksze znaczenie ma
budownictwo lekkie, niskoenergetyczne, pasywne oraz turystyczne. Waznym elementem sktadajgcym sie na przyszty rozwdj
Spotki s3 zawarte porozumienia i wstepne kontrakty z rzadami Mali w Afryce Zachodniej i Gujany w Ameryce Potudniowej.
Obecnie pierwsze modelowe jednostki postawiono w Gujanie.

Prowadzone ostatnio rozmowy z deweloperami z Belgii, Holandii, Niemiec a takze z Afryki i Ameryki Potudniowe]j wskazujg na
zainteresowanie modutami mieszkalnymi stawianymi na bazie ram stalowych i drewnianych, stad decyzja o tworzeniu takich
produktéw obok klasycznych modutéw sciennych, jak i paneli SIP do implementacji w innych rozwigzaniach.

Emitent jest obecnie jedyng firma w Europie, ktéra posiada aprobaty europejskie na ptyty magnezowe i tym samym jedynym
producentem paneli SIP z ptytami magnezowymi, jako oktadzinami. Oczywiscie sg producenci paneli SIP z oktadzinami z OSB
lub innych materiatéw z reguty na potrzeby lokalnego rynku. Panele Emitenta byty juz stosowane i sg stosowane w Irlandii,
Anglii, Norwegii, Niemczech, Chorwacji. Wybrane zostaty réwniez przez deweloperéw z Belgii i Holandii, obecnie trwa proces
certyfikacji na kraje Benelux-u.

Obecnie poszukuje sie na rynkach swiatowych produktéw w postaci domoéw jedno i wielorodzinnych spetniajacych
nastepujace kryteria:
- niskg energetycznos¢ i budownictwo pasywne,
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- czas realizacji i brak sezonowosci,

- duze zapotrzebowanie na budownictwo socjalne, domy dla uchodzcéw i na terenach pokatastroficznych,
- aspekty ekologiczne,

- mozliwos¢ budowy w réznych strefach geograficznych w tej samej technologii,

- ogdlne tendencje wdrazania lekkich konstrukcji do budownictwa,

- masowa skala produkgji istotna gtéwnie w krajach afrykanskich i Ameryce Potudniowej,

- duza elastycznos¢ architektoniczna,

- nowe nisze, takie jak mobilne domy turystyczne, domy na wodzie, domy na terenach sejsmicznych,

- aplikacje militarne, tj. przenosne koszary wojskowe zbudowane z modutéw z paneli SIP.

Stad Emitent zamierza udoskonali¢ technologie produkcji ram drewnianych poprzez inwestycje w centrum obrébki drewna,
a takze przygotowac projekty modutéw z ramg stalowg, ktdre bedg realizowane poprzez specjalnie do tego celu powotang
spotke dziatajacg w dzierzawionej przez te spotke hali.

Spotka réwniez przygotowuje sie do sprzedazy know-how (pakiet zawierajgcy projekt linii technologicznych, metody
projektowania, wdrazania, szkolenia w zakresie produkcji i montazu) w celu realizacji jej modutéw w krajach odlegtych od
Polski, gdzie transport (gtdwnie morski) zdecydowanie obniza konkurencyjnos¢.

12.2. Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére moga miec
znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta

Poza tendencjami opisanymi powyzej, elementami wskazanymi w punkcie 9.2.3 Czesci Rejestracyjnej Prospektu oraz
czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Prospektu - Czynniki Ryzyka, Emitentowi nie sg znane inne tendencje, niepewne
elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy jego dziatalnosci i rozwoju
do korca biezgcego roku obrotowego.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe
Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla
14.1. Informacje dotyczace sktadu organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, zatozycieli oraz oséb
zarzadzajacych wyiszego szczebla

14.1.1. Informacje o cztonkach organéw zarzqdzajgcych
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
1) Mirostaw Pasieka - Prezes Zarzadu (powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 12 stycznia 2017 roku),
2) Leszek Surowiec — Wiceprezes Zarzadu (powotany do Zarzadu 28 lipca 2016, powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu w dniu 11 stycznia 2017 roku),
3) Daniel Pihan — Cztonek Zarzgdu (powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu w dniu 6 grudnia 2016 roku),

Obecna kadencja cztonkédw zarzadu Emitenta uptywa z dniem 28 lipca 2021 roku.

Mirostaw Pasieka — Prezes Zarzadu

Wiek: 55 lat

Pan Mirostaw Pasieka funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta obecnej kadencji sprawuje od dnia 12 stycznia 2017 roku. Pan
Mirostaw Pasieka sprawuje funkcje na podstawie powotania na funkcje Prezesa Zarzadu. Dziatalnoscig wykonywang przez
Pana Mirostawa Pasieka poza Emitentem jest praca od 2014 w spdtce Risk Adviser Sp. z 0.0., w spdtce ktéra nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta. Gtdwnym miejscem wykonywania pracy przez Pana Mirostawa Pasieka jest
siedziba Emitenta. Pan Mirostaw Pasieka nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta.

Wyksztatcenie:
Pan Mirostaw Pasieka studiowat na Politechnice Krakowskiej.

Przebieg kariery zawodowej:

- w latach 2010-obecnie Integra Group - Integra Sp. z 0.0., Invest SKA oraz Integra Sp. z 0.0. Property SKA (Zatozyciel
i Cztonek Zarzadu),

- wlatach 2004-2010 Europejska Akademia Planowania Finansowego (EAPF) oraz EFFP (Zatozyciel i Cztonek
Zarzadu)

- w latach 2003-2003 Hestia Financial Services SA (Cztonek Zarzadu)

- w latach 1992-2002 Patria Investment SA (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny)

- wlatach 1990-1992 Konzeption Il Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

- wlatach 1987-1990 JK GmBH Erfstadt (Dyrektor do spraw sprzedazy)
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Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Mirostaw Pasieka jest lub byt cztonkiem zarzadéw, rad

nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spotek:

w latach 2016 — obecnie
w latach 2015 — obecnie
w latach 2015 — obecnie
w latach 2015 — obecnie
w latach 2015 — obecnie
w latach 2014 — obecnie
w latach 2012 — obecnie
w latach 2010 — obecnie
w latach 2010 — obecnie
w latach 2015 — obecnie

Novis Insuring Sp, z 0.0. (cztonek Rady Nadzorczej)
Jakob Gross SA (cztonek Rady Nadzorczej)

Rim Investment Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

Labo System Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

Visvitalis Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

Risk Adviser Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

Integra Dom Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)
Konzeption Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

Integra Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

JR Holding SA (Cztonek Rady Nadzorczej)

- w latach 2014 — obecnie
- w latach 2011 - 2017

Mapo Mining Sp. z 0.0. (wspdlnik poprzez podmiot powigzany Integra sp. z 0.0.)
LS Tech-Homes (Cztonek Rady Nadzorczej)

Pan Mirostaw Pasieka przedtozyt oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej spétki Mapo Sp. z 0.0. z dniem
5 grudnia 2014 roku przekazane do sp6tki Mapo Sp. z 0.0.

Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Pasieka:

— nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych ani wspdlinikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

—  nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mirostawowi Pasieka oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego
sankgji.

Pan Mirostaw Pasieka jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw organdw spotki kapitatowej z tytutu
wykonywanych obowigzkéw.

Leszek Surowiec — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 55 lat

Pan Leszek Surowiec petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta obecnej kadencji od dnia 28.07.2016 roku do 11.01.2017, a
nastepnie po ztozeniu rezygnacji zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu od 11 stycznia 2017 roku. Pan
Leszek Surowiec Swiadczy prace na podstawie umowy o prace. Dziatalnoscia wykonywang przez Pana Leszka Surowiec poza
Emitentem jest sprawowanie funkcji Cztonka Zarzadu w spétce Integra Investments LLC USA oraz funkcji Cztonka Komisji
Polsko Amerykanskiego Kongresu USA. Gtéwnym miejscem wykonywania pracy przez Pana Leszek Surowiec jest siedziba
Emitenta. Pan Leszek Surowiec nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta.

Pomiedzy panem Leszkiem Surowiec a panig Ewa Matla, bedaca prokurentem w Spétce wystepujac powigzania rodzinne. Pani
Ewa Matla jest siostrg pana Leszka Surowiec.

Wyksztatcenie:

Pan Leszek Surowiec ma wyksztatcenie wyzsze.

- w latach 2015-2014 Kompendium Zarzgdzania Strategicznego, Kompendium MBA I, Kompendium dla Kadry
Menedzerskiej

- wroku 2013 Sztuka Zawodowych Negocjacji, Quest Change Managers, Warszawa
- w roku 2010 SIP Structural Insulated Panel School
- w roku 2009 OSHA Training Federalna Agencja, Bezpieczeristwo Pracy w USA

- wlatach 1988-1990 National Louis University Chicago
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- wlatach 1980-1982 Studium Ekonomiczne w Bielsku-Biatej

Przebieg kariery zawodowej:

- w latach 2009-2017 Integra Investments LLC USA (Cztonek Zarzadu)

- w latach 2000-2017 Cztonek Polsko Amerykanskiego Kongresu USA (Praca w komisjach i Zarzadzie)

- w latach 1992-2010 LS Services and Construction Inc. Chicago Il. (Cztonek Zarzadu)

- w latach 1992-2008 Brickyard Development Corp. USA Chicago (Udziatowiec, Cztonek Zarzadu)

- w latach 1990-2010 PACBA — Polish American Contractors and Builders Association w Chicago (Prezes Zarzadu)

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Leszek Surowiec jest lub byt cztonkiem zarzaddéw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

- wlatach 09.2017 — obecnie Niwa Nowa Wie$ Sp. z 0.0. (Prezes Zarzad)

- w latach 2017 — obecnie Miller Sp. z 0.0. (Prokurent)

Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Leszek Surowiec:

— nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

— nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Leszkowi Surowiec oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankc;ji.

Pan Leszek Surowiec jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdéw organdw spotki kapitatowej z tytutu
wykonywanych obowigzkow.

Daniel Pihan — Cztonek Zarzadu

Wiek: 41 lat

Pan Daniel Pihan zasiada w Zarzadzie Emitenta od 2016 roku. Podstawowg dziatalnoscia wykonywang przez Pana Daniela
Pihan jest zajmowanie stanowiska Dyrektora do spraw produkcji w LS Tech —Homes S.A. Pan Daniel Pihan nie wykonuje zadnej
dziatalnosci, ktdra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem
Danielem Pihan a pozostatymi cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Wyksztatcenie:
Pan Daniel Pihan w 2002 roku ukornczyt wydziat matematyki i informatyki Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.

Przebieg kariery zawodowej:

- 0d 2016 - obecnie LS Tech —Homes S.A. (Dyrektor ds. produkcji — umowa o prace na czas
nieokreslony)

- w latach 2015 - 2016 Future Home System Sp. z 0.0. S.K.A. (Dyrektor Zarzadzajacy)

- w latach 2007 — 2015 Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. (Inzynier systeméw
komputerowych)

- w latach 2005 - 2007 Export — |Import Grzegorz Kopaczewski (Inzynier systeméw
komputerowych)

- w latach 2000 - 2005 Krajowe Centrum Zarzgdzania i Doradztwa Finansowego Sp. z o.0.
(Informatyk)

- wlatach 1996 - 2000 Wytwdrnia Sprzetu Komunikacyjnego — Poznan Sp. z 0.0. (Stazysta

konstruktor, Technolog)

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Daniel Plhan byt cztonkiem rady nadzorczej Korporacja
Budowlana Kopahaus SA do dnia 23.12.2014. Poza wskazang spdtkg Pan Daniel Plhan nie byt w okresie ostatnich pieciu lat
cztonkiem spotki zarzaddw lub wspdlnikiem spétek.

Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Daniel Pihan:
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nie byt i nie jest, poza spdétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub

nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w

stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje. Rezygnacja z

cztonkostwa w Radzie Nadzorczej spétki Korporacja Budowlana Kopahaus SA zostata ztozona na ponad miesigc przed

ztozeniem przez tg spotke wniosku o uktad likwidacyjny.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Danielowi Pihan oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Pan Daniel Pihan jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywanych obowigzkdw.

14.1.2. Informacje o cztonkach organow nadzorczych
1) Marek Sobieski — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 7 grudnia 2015 roku),
2)  Michat Damek — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 23 pazdziernika 2013 roku),
3) Bogustaw Dgbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 04 wrzesnia 2017 roku),
4) Piotr Karmelita — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 7 grudnia 2015 roku),
5) Franciszek Zieba — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 14 lutego 2017 roku),

Zgodnie z §20 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna i trwa piec lat, chyba, ze uchwata o ich powotaniu
skrdci ten okres.

Walne Zgromadzenie podejmujgc uchwate o powotaniu Pana Franciszka Zieby do Rady Nadzorczej na wspdlng kadencje z
osobami powotanymi Uchwatg z 07.12.2015 r. kierowato sie wzgledami praktycznymi. Celem takiej uchwaty byto zapewnienie,
ze wszystkie osoby powotywane do sktadu RN przez Walne Zgromadzenie sg powotane na ten sam okres co w przysztosci pozwoli
na unikniecie ewentualnych pomytek w zakresie termindw, w ktérych wymagane bedzie uzupetnienie sktadu RN.

Pozostate osoby (B.Dgbrowski i P.Karmelita) powotani s3 w ramach uprawnien osobistych i decyzja o kadencji lezata w gestii
uprawnionych akcjonariuszy.

Marek Sobieski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 65 lat

Pan Marek Sobieski zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2015 roku. Podstawowq dziatalno$cia wykonywang przez Pana
Marka Sobieskiego polega na petnieniu funkcji w organach spétek prawa handlowego. Pan Marek Sobieski jest udziatowcem
w spotkach:

- Libra Sp. z 0.0.5K, posiada udziaty i petni stanowisko Prokurenta,

- Certa Finanse Sp. z 0.0. SK, posiada udziaty,

- Medisantus Sp. z 0.0., posiada udziaty i petni stanowisko Prezesa Zarzadu,

- Mister Sp. z 0.0., posiada udziaty i petni stanowisko Prezesa Zarzadu,

- Polkap S.A., posiada akcje,

- ABS Investment S.A., posiada akcje i petni stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

- Columbus Energy S.A., posiada akcje,

- J.R. Holding S.A., posiada akcje,

Pan Marek Sobieski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Brak
jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Markiem Sobieskim a pozostatymi cztonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;.

Wyksztatcenie:

Pan Marek Sobieski jest absolwentem Politechniki Slaskiej, ktérg ukoriczyt w 1977 roku na wydziale Mechaniczno —
Energetycznym, posiada tytut magistra inzyniera. W 1991 roku ukonczyt Katowicka Szkote Menadzeréw (Handel Zagraniczny),
a nastepnie w 2001 roku na Akademii Ekonomicznej w Katowicach MBA.

Przebieg kariery zawodowej:

- 2016 — obecnie ABS Investment S.A. w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej

- 2014 — obecnie Navo Orbico SA w Tychach, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- 2009 — obecnie Medisantus Sp. z 0.0. w Tychach, Prezes Zarzadu

-2001-2014 Navo PGD Sp. z 0.0. w Tychach, Prezes Zarzgdu — Dyrektor Spotki
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-1990 -2001 Mister Sp. z 0.0. w Czestochowie, Prezes Zarzadu - Dyrektor Spotki
-1984 — 1990 Dziatalnos¢ gospodarcza — ustugi okotobudowlane
-1982-1984 Remak Opole, Specjalista kontroli jakosci

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Marek Sobieski nie jest lub byt cztonkiem zarzadéw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem spétek.

Wyzej wymienione spotki nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.
Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Sobieski:

— nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

—  nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Markowi Sobieskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego
sankgcji.

Pan Marek Sobieski jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywanych obowigzkdw.

Michat Damek — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 32 lata

Pan Michat Damek zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od grudnia 2015 roku. Podstawowq dziatalnoscig wykonywana przez
Pana Michata Damek jest petnienie funkcji cztonka rad nadzorczych i doradztwo na rzecz podmiotéw publicznych. Pan Michat
Damek nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy Panem Michatem Damek a pozostatymi cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Wyksztatcenie:

Pan Michat Damek w 2011 roku ukoriczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellorskiego, w
2016 roku ukonczyt aplikacje adwokacka.

Przebieg kariery zawodowe;j:
- lipiec 2017 — nadal  Prezes Zarzadu Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku — Biatej

-2007-2017 Prawnik, doradzajacy podmiotom gospodarczym

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Michat Damek jest lub byt cztonkiem zarzaddw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spétek:

-2012-2014 LEX.EDU.PL sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Prezes Zarzadu,

-2012 - nadal LEX.EDU.PL sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Wspalnik,

-2015-2017 BVT SA z siedzibg w Tarnowie, Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2015 - nadal INBOOK SA z siedzibg w Dabrowie Gorniczej, Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2016 - nadal OUTDOORZY SA z siedziba w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2013 - nadal PROPERTY LEASE FUND SA w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (dawniej: Leasing Experts SA z
siedzibg we Wroctawiu, Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2016 - nadal ROBINSON EUROPE SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej,

-2013 - nadal SFERANET SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2016 - nadal SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP SA z siedzibg w Skoczowie, Cztonek Rady Nadzorczej,
- 2016 - nadal XSYSTEM SA z siedziba w todzi, Cztonek Rady Nadzorczej.

-2015-2015 UBOAT-LINE SA w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Krakowie, Cztonek Rady Nadzorcze;.

- 2013 -2016 BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej

- 2013 — nadal LS TECH-HOMES SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, Cztonek Rady Nadzorczej
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Oswiadczenia:
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Damek:

nie byt i nie jest, poza spdtkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktdérych, w okresie petnienia przez niego funkcji, ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub
otwarto likwidacje. Ogtoszenie upadtosci Uboat — Line SA z siedzibg w Krakowie nastgpito w dniu 10 wrzesnia 2015 roku,
przy czym rezygnacja z petnienia funkcji zostata ztozona w dniu 30 lipca 2015 roku (zaledwie po kilku miesigcach jej
petnienia). Do dnia dzisiejszego Spdtka nie dokonata wykreslenia wpisu w rejestrze przedsiebiorcow.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Michatowi Damek oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Bogustaw Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 53 lata

Pan Bogustaw Dgbrowski zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 4 wrzesnia 2017 roku. Podstawowg dziatalnoscig
wykonywang przez Pana Bogustawa Dabrowskiego jest prowadzenie dziatalnosci doradczej w firmie Bogustaw Dabrowski
Business Advisory. Pan Bogustaw Dabrowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Bogustawem Dgbrowskim a pozostatymi cztonkami
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, natomiast jest on powigzany poprzez umowe o $wiadczenie ustug doradczych z akcjonariuszem
i pozyczkodawcg Emitenta, spdtkg PFR Ventures Sp. z 0.0.

Wyksztatcenie:

1998-2000, Szkota Biznesu Politechniki Warszawskiej, Executive Master of Business Administration

Przebieg kariery zawodowe;j:

- 2005 - 2006 Prezes Zarzadu, WSiP SA z siedzibg w Warszawie

-2007 - 2010 Senior Consultant, Hay Group z siedzibg w Warszawie

-2010-2016 Dyrektor ds. Organizacji, CTL Logistics SA z siedzibg w Warszawie

- 2016 — obecnie Bogustaw Dabrowski Business Advisory, wtasna dziatalnos$¢ gospodarcza

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Bogustaw Dgbrowski jest lub byt cztonkiem zarzadéw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spétek:

2011 -2013 CTL Kolzap Sp. z 0.0., Putawy, Cztonek Rady Nadzorczej

2011 -2012 CTL Pétnoc Sp. z 0.0., Gdansk, Cztonek Rady Nadzorczej

2011-2015 CTL Potudnie Sp. z 0.0., Krakéw, Cztonek Rady Nadzorczej

2011-2016 CTL Maczki-Bor S.A, Sosnowiec, Cztonek Rady Nadzorczej

2015 - obecnie IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie, Cztonek Rady Nadzorczej

2016 — obecnie Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Cztonek Rady Nadzorczej

2016 — obecnie Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — obecnie Hertz System Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — obecnie SKB Drive Tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomsku, Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — obecnie GRC System Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej

Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Bogustaw Dabrowski:

nie byt i nie jest, poza spdétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,
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nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

—  nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikédw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w

stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Bogustawowi Dabrowskiemu oficjalnych oskarzer publicznych ani nie natozyty na
niego sankgcji.

Pan Bogustaw Dabrowski jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywanych obowigzkéw.

Piotr Karmelita — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wiek: 43 lata
Pan Piotr Karmelita zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2015 roku. Podstawowg dziatalnoscig wykonywang przez Pana
Piotra Karmelita jest zwigzana z doradztwem na rynku finansowym. Pan Piotr Karmelita jest udziatowcem w spotkach:
—  Cinty Sp. z 0.0. — 17 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 850 zt, ktére stanowig 17,00% kapitatu oraz i dajacych
prawo do 17,00% gtoséw na WZ,
— Impera Sp. z 0.0. — 25 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 25.000 zt, ktére stanowig 13,59% kapitatu oraz i
dajacych prawo do 13,59% gtoséw na WZ,
Pan Piotr Karmelita nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Brak
jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Piotrem Karmelita a pozostatymi cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Wyksztatcenie:

Pan Piotr Karmelita jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalnos¢: inwestycje kapitatowe i strategie
finansowe przedsiebiorstw. Przez caty okres aktywnosci zawodowej zwigzany z rynkiem kapitatowym i inwestycjami o
charakterze publicznym i niepublicznym.

Przebieg kariery zawodowej:

-1995-2002 Dom Maklerski BMT SA, Prezes Zarzadu, wczesniej Asystent, Kierownik Projektu, Dyrektor,
Cztonek Zarzadu,

-2002-2010 BB Investment S.A., Cztonek Zarzadu,

- 2006 - 2010 BBI Capital NFI S.A. (obecnie Impera Capital S.A.), Cztonek Zarzadu,

- 2011 - obecnie Rubicon Partners S.A. Cztonek Zarzadu

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Karmelita jest lub byt cztonkiem zarzaddw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spotek:

-01.2004 - 03.2014
-09.2009 - 06.2015
-11.2010 - obecnie
-12.2010 - obecnie
-12.2010-12.2012
-10.2010-11.2013
-02.2011 - obecnie
-07.2012 - obecnie
-01.2014 - obecnie
-06.2014 - 12.2014
-07.2014 - 06.2016

Tell S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
BBI Carbo Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Grupa HRC S.A. — Cztonej Rady Nadzorczej

Upos System Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Exorigo-Upos Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Rubicon Partners S.A. — Cztonek Zarzadu,

Grupa Exorigo Upos S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Cenospheres Trade & Engineering S.A.- Cztonek Rady Nadzorczej
Quaestor S.A. — Prezes Zarzadu

Verte S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

-02.2014 - 07.2015 i od 01.2017 — obecnie Rubid 1 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

-03.2012-12.2014
-01.2012 - 08.2014
-12.2014 -10.2015
-12.2015 — obecnie
- 02.2015 — obecnie

Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Leader Service International S.A. — Cztonek Rady

Rubid Fund Management Sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. — Cztonek Zarzadu

CTE Trading Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Wyzej wymienione spotki nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Karmelita:
— nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
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nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— 0d31.01.2012 do 26.08.2014 roku petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Lider Serwis International S.A. W czerwcu 2013
roku Spétka ze wzgledu na zalegtosci publiczno-prawne ztozyta wniosek o upadtosé. Pan Piotr Karmelita nie posiada
zadnych dodatkowych informacji. Spétka zostata wykreslona z KRS.

— od 30.03.2011 petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Cezar 10 S.A. W styczniu 2015 roku Spétka ztozyta
whniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. W dniu 12.02.2015 sad ogtosit upadtosc likwidacyjng Spotki. Przyczyna
upadtosci likwidacyjnej spotki byta niewyptacalnosc.

—  poza wskazanymi wyzej spétkami nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Piotrowi Karmelita oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgcji.

Pan Piotr Karmelita jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywanych obowigzkdw.

Franciszek Zieba — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 71 lata

Pan Franciszek Zieba zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od lutego 2017 roku. Podstawowg dziatalnoscig wykonywang
przez Pana Franciszka Zieba jest prowadzenie spétki EAFP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Stowarzyszenia EFFP Polska, oraz
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu w TFI Corum SA. Pan Franciszek Zieba nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Franciszkiem Zieba a
pozostatymi cztonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j.

Wyksztatcenie:

Pan Franciszek Zieba w 1969 roku ukoriczyt studia ekonomiczne w Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu i uzyskat tytut
magistra nauk ekonomicznych.

Przebieg kariery zawodowe;j:

-1969 - 1986 Pracownik naukowo-dydaktyczny w Instytucie Slaskim Opole i Akademii Ekonomicznej Wroctaw,
-1986 - 1990 Prezes Zarzadu OTREK sp. z 0.0. Wroctaw,

-1990-1993 Cztonek Zarzadu EXBUD S.A. Kielce,

-1993 - 1994 Wiceprezes Zarzadu Bank Swietokrzyski S.A. Kielce,

-1994 - 1998 Prezes Zarzadu TU TUK S.A. Warszawa,

- 1998 - 2004 Prezes Zarzadu PTE Kredyt Banku S.A,

— 2005 - obecnie Prezes Zarzadu EAFP Polska sp. z 0.0. Warszawa

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Pan Franciszek Zieba jest lub byt cztonkiem zarzaddw, rad
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

EAFP Polska sp. z 0.0., whasciciel 70% udziatéw, Prezes Zarzadu,

Anlitica sp. z 0.0., wiasciciel 95% udziatéw, Prezes Zarzadu,

TFI Corum SA, Cztonek Zarzadu, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a nastepnie Wiceprezes Zarzadu
Oswiadczenia:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Franciszek Zieba:

— nie byt i nie jest, poza spdtkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

—  nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu,

—  nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym,

— nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.
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Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Franciszkowi Zieba oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

14.2. Informacje na temat konfliktu interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréod
o0s6b zarzadzajacych wyiszego szczebla

Emitent nie widzi jakiegokolwiek konfliktu intereséw, w tym potencjalnych, pomiedzy osobami wskazanymi w punkcie 14.1
lub pomiedzy ich obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Emitent wskazuje, ze w §15 i 20 Statutu zastrzezono, ze uprawnienia osobiste przystugujg ,,akcjonariuszowi Leszkowi
Surowcowi”. Zatem, co takze wynika z uregulowania art. 354 Ksh, ze aby mdc skorzystaé z uprawnienia Pan Leszek Surowiec
musi w danym momencie pozostawac akcjonariuszem Spofki.

Zasada réwnego traktowania, o ktorej mowa w art. 20 Ksh, nakazuje jednakowe traktowanie wspdlnikéw albo akcjonariuszy
w zakresie podstawowych uprawnien udziatowych, do ktdrych zalicza sie prawo do dywidendy, prawo gtosu, uprawnienie do
kwoty likwidacyjnej, poboru udziatéw i akcji w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego itp.

W opinii Spotki nie konkurujg zatem z zasadg réwnego traktowania akcje i udziaty uprzywilejowane, uprawnienia osobiste,
przyznane indywidualnie oznaczonemu wspdlnikowi, ograniczenie prawa gtosu wspdlnikdw posiadajacych wieksze pakiety
udziatéw (akgji).

Emitent podkresla, iz uprawnienia osobiste zostaty przyznane (poza uprawnieniami PFR Ventures Sp. z o.0., bedacymi
wynikiem ustalen zawartych w Umowie inwestycyjnej z 5.11.2015r.) akcjonariuszowi, ktéry byt pomystodawcg powstania
Spotki i gtéwnym jej zatozycielem. W zwigzku z poszerzeniem sie grona akcjonariuszy i zmniejszeniem procentowego udziatu
w kapitale Spotki, przyznanie osobistych uprawnien stuzy zatem temu, by osoba bedgca pomystodawcg powstania Spoétki
zachowata realny wptyw na jej dziatalnosc.

Spotka wskazuje, ze akcjonariusz, bedgcy jednoczesnie cztonkiem Zarzadu posiadajgc osobiste uprawnienie do powotywania
cztonka Rady Nadzorczej moze wptywacd na ryzyko, iz cztonek rady wybrany przez takiego akcjonariusza bedzie nieefektywnie
sprawowat nadzor, co potencjalnie moze stanowi¢ zrodto konfliktu intereséw. W opinii Spotki postanowienia Statutowe
regulujace sposdb dziatania i podejmowania decyzji przez organy Spoétki, a w szczegdlnosci zapis §20 ust.1 o liczebnosci Rady
Nadzorczej (5-7 cztonkdw), zapisy przyznajace kluczowemu akcjonariuszowi (PFR Ventures Sp. z 0.0.) prawo do powotywania
cztonkdw RN, zapis dotyczgcy kworum wymaganego dla powziecia uchwaty przez Rade Nadzorczg (§23 ust.3) stanowig
zabezpieczenie przed taka sytuacjg. W swietle tych zapisdw fakt, iz jedna osoba w Radzie Nadzorczej powotywana jest przez
akcjonariusza-cztonka Zarzadu, w zaden sposéb nie umniejsza uprawnien Rady Nadzorczej, ani nie powoduje, ze ustawowe
uprawnienia i obowiazki nadzorcze tego organu zostaja w jakikolwiek sposéb naruszone.

Nie zostaty zawarte umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
mocy ktérych osoby opisane w punkcie 14.1 zostaty wybrane na cztonkédw organu administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby wskazane w punkcie 14.1 nie uzgadniaty pomiedzy sobg zadnych ograniczen w zakresie zbycia
w okre$lonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez
Emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych

Tabela nr 15.1 - 1 Wpynagrodzenie brutto cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2016 roku (w zf)
(stan na 31 grudnia 2016 roku)

Wysokos¢ Wysokos¢ Wysokosc
L.p. | Nazwisko iimie Okres petnienia funkgji “t:‘:::tirc(’:’z;;‘i: V;Z::tir?:;z;;‘ i_a wyn?ég::zmer(!‘i: Z;Utto
tytutu powotania Premie wyptaconego przez
Emitenta
Zarzad
1. Biernacki Leszek 01.01.2016 —31.12.2016 147 229,51 0,00 147 229,51
2. Pihan Daniel 06.12.2016 —31.12.2016 0,00 0,00 0,00
3. Surowiec Leszek 01.01.2016 -31.12.2016 197 745,70 0,00 197 745,70
SUMA 344 975,21 0,00 344 975,21
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Rada Nadzorcza
1. | Damek Michat 01.01.2016 — 31.12.2016 4000,00 0,00 4 000,00
2. | Karmelita Piotr 05.12.2016 — 31.12.2016 0,00 0,00 0,00
3, | Michatowski 29.02.2016 — 04.12.2016 82 194,83 0,00 82 194,83
Marek

4, 'Il\'lci)?'?a/ZjISki 08-06-2016 — 12.07.2016 1.000,00 0,00 1000,00
5. | Pasieka Mirostaw 01.01.2016 - 31.12.2016 5 000,00 0,00 5 000,00
6. :ij;re‘::imki 12.07.2016 — 31.12.2016 3000,00 0,00 3000,00
7. | Sobieski Marek 01.01.2016 — 31.12.2016 7 000,00 0,00 7 000,00
8. | Sozanski Karol 01.01.2016 — 08.06.2016 2 000,00 0,00 2 000,00
9. | Zieba Franciszek 01.01.2016 — 28.02.2016 0,00 0,00 0,00

SUMA 104 194,83 0,00 104 194,83

Zrodto: Emitent

Tabela nr 15.1 - 2 Wynagrodzenie brutto cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2017 roku (w zi)
(stan na 31 grudnia 2017 roku)

Wysokosé Wysokosé Wysokc?sc
. - - . wynagrodzenia wynagrodzenia wynagr,odzenla brutto
L.p. Nazwisko i imie Okres petnienia funkgcji brutto (w z1) z brutto (w z1) — ogoétem (w zt)
tytutu powotania Premie wyplaco_nego przez
Emitenta
Zarzad
1. Biernacki Leszek 01.01.2017 - 11.01.2017 12 451 0 12 451
2. Pasieka Mirostaw 12.01.2017 —31.12.2017 0 0 0
3. Pihan Daniel 01.01.2017 -31.12.2017 173 357 0 173 357
4. Surowiec Leszek 01.01.2017 -31.12.2017 214 085 0 214 085
SUMA 399 893 0 399 893
Rada Nadzorcza

1. Damek Michat 01.01.2017 -31.12.2017 6 000 0 6 000
2. | Dabrowski Bogustaw | 04.09.2017 —31.12.2017 1000 0 1000
3. Karmelita Piotr 01.01.2017 - 31.12.2017 7 850 0 7 850
4. Pasieka Mirostaw 01.01.2017 - 12.01.2017 2 000 0 2 000
5. Pietrusiriski Robert | 01.01.2017 —30.08.2017 2 000 0 2 000
6. Sobieski Marek 01.01.2017 - 31.12.2017 4000 0 4000
7. Zieba Franciszek 14.02.2017 —31.12.2017 3000 0 3000
SUMA 25 850 0 25 850

Zrédto: Emitent

15.2. Ogdlna wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta kwota lub jego podmioty zalezne na sSwiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne $wiadczenia

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit sSrodkéw pienieznych na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne
$wiadczenia.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego
16.1. Data zakornczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych sprawowatly swoje funkcje

Zarzad

Zgodnie z postanowieniami §15 Statutu Zarzad Emitenta jest wieloosobowy i sktada sie z dwdch lub wiekszej liczby cztonkdw,
a jego kadencja trwa piec lat, chyba ze uchwata o powotaniu Cztonkéw Zarzadu skréci ten okres. Akcjonariuszowi Leszkowi
Surowcowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzadu. Pozostatych
cztonkédw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Tabela 16.1. — 1 Kadencja Zarzagdu Emitenta
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Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Od Do
Mirostaw Pasieka Prezes Zarzadu 28 lipca 2016 28 lipca 2021
. Wiceprezes Zarzadu (od 28.07.2016 do 11. . .
Leszek Surowiec 01.2017 Prezes Zarzadu) 28 lipca 2016 28 lipca 2021
Daniel Pihan Cztonek Zarzadu 28 lipca 2016 28 lipca 2021

Zrédfo: Emitent

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 28 lipca 2016 roku. Mandaty Cztonkéw Zarzadu do petnienia funkcji wygasaja
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020.
Emitentowi nie sg znane umowy lub porozumienia dotyczace wyboru wtadz Spoétki.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej
jest indywidualna i trwa 5 (piec) lat, chyba, ze uchwata o ich powotaniu skrdci ten okres. Kadencja poszczegdlnych cztonkéw
Rady Nadzorczej nie musi by¢ rowna.

Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej. Emitent planuje na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbedzie sie w 2018 roku, zamieszczenie w porzgdku
obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego wprowadzenia zmian w Statucie w taki sposdb, ze uprawnienia do
powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej dla pana Leszka Surowiec beda powigzane z jego zaangazowaniem w Spotce na
poziomie 5% udziatu w kapitale zakladowym. PFR Ventures Spétce z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do:

a. powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 10% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawca Spotki,

b. powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 20% akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki.

Niezaleznie od powyzszych uprawnien PFR Ventures Spétce z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powotania i odwotania
kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu
naprawczego Spotki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w
przypadku odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie
dokoriczy¢ te kadencje.

Pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Tabela 16.1. — 2 Kadencja Rady Nadzorczej Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
od Do
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej 07.12.2015 07.12.2020
Michat Damek Cztonek Rady Nadzorczej 07.12.2015 07.12.2020
Bogustaw Dabrowski Cztonek Rady Nadzorczej 01.09.2017 01.09.2022
Piotr Karmelita Przewodniczacy Rady 05.12.2015 05.12.2021
Nadzorczej
Franciszek Zieba Cztonek Rady Nadzorczej 14.02.2017 07.12.2020

Zrédto: Emitent

Zgodnie z §20 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna i trwa piec lat, chyba, ze uchwata o ich powotaniu
skrdci ten okres. Kadencja poszczegdlnych cztonkéw Rady nie musi by¢ rowna.

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z
emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy, lub stosowne oswiadczenie o braku takich swiadczen.

Na Date Prospektu, Prezes Zarzadu nie otrzymywat wynagrodzenia. Zgodnie z deklaracjg ztozong przez Prezesa Zarzadu pana
Mirostawa Pasieke zobowigzat sie on do nie pobierania wynagrodzenia do momentu osiggniecia przez Spétke dodatniego
zysku operacyjnego za caty rok obrotowy. Zarzad Spoétki zaktada, ze Prezes rozpocznie wyptate wynagrodzenia, ktdre zostanie
uzgodnione z Radg Nadzorcza, po zamknieciu roku 2017. Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaty w tym
zakresie.

Pozostali cztonkowie Zarzagdu Emitenta petnig swoje funkcje na podstawie umowy o prace. Z tytutu odwotania, zadnemu z
cztonkdw Zarzadu nie przystuguja zadne odprawy, ani inne swiadczenia.

Z cztonkami Zarzadu Emitent nie zawierat zadnych umow o $wiadczenie ustug, ani tez innych uméw w zwigzku z ich
powotaniem do Zarzadu Emitenta.

Na Date Prospektu, cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta petnig swoje funkcje na podstawie powotania przez Walne
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Zgromadzenie Emitenta, za ktére otrzymuja wynagrodzenie. Z cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, Emitent nie zawierat
zadnych umdw o swiadczenie ustug ani tez innych umoéw w zwigzku z powotaniem do Rady Nadzorczej Emitenta.

Na date Prospektu Spodtka nie zawierata umdéw okreslajgcych swiadczenia dla cztonkdw organdw zarzadzajgcych lub
nadzorujgcych Emitenta oraz osob zarzadzajgcych wyzszego szczebla, wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzern Emitenta, dane cztonkéw danej komisji oraz
podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Obecnie w przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu, ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego

Emitent stosuje i podlega zasadom zawartym w Zatgczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Zasady, wedle ktérych Emitent stosuje sie do procedur Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect zostaty
zaprezentowane w Tabeli 16.4. — 1., ponizej.

Tabela nr 16.4. — 1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect

zaréwno z

Spoétka powinna
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez

prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjna,

nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

Tak

Z wylaczeniem  transmisji  obrad
walnego zgromadzenia przez internet
oraz rejestrowania przebiegu obrad i

publikowania go na stronie
internetowej, z uwagi na koszty
(niewspdtmiernie wysokie do

potencjalnych korzysci wynikajacych z
takich dziatan)

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Tak

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktdérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys plandw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzagdzenia przerwy,

Tak

Z wylaczeniem  zarysu  plandéw
strategicznych spotki (3.7), z uwagi na
zbyt ptynnga strategie, zalezng od wciaz
zmieniajacych sie tendencji na rynku,
oraz prognozowania wynikéw
finansowych Spofki (3.8).

Z wytaczeniem spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych
(3.13), poniewaz spétka na biezgco
odpowiada na pytania inwestoréw,
analitykdéw i medidw z wykorzystaniem
ogdlnodostepnych Srodkow
komunikacji oraz organizujgc spotkania
indywidualne.
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3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywad aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie internetowej co Tak
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami (w jezyku polskim)
obowigzujgcymi emitenta.
5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna Tak
wykorzystywac indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www . GPWInfoStrefa . pl. Z wytgczeniem wykorzystywania do
celéw informacyjnych sekcji ,relacje
inwestorskie” na stronie
www . infostrefa . com.
Informacje zawarte w raportach
biezacych i okresowych oraz
publikowane na stronie internetowej
Spotki sg wystarczajace do oceny Spotki
z punktu widzenia inwestoréw.
6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka Tak
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
7. W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie Tak
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i Tak
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady Tak
nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z | (9.2: Nie — zastrzezenie poufnosci w
tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. umowie na  S$wiadczenie  ustug
autoryzowanego doradcy t3czacej
strony)
10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Tak
walnego zgromadzenia.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. Nie
Spotka na biezagco odpowiada ba
pytania inwestoréw, analitykdw i
medidéw wykorzystujgc
ogdlnodostepne $rodki komunikacji
oraz organizujac spotkania
indywidualne.
Nie wyklucza sie organizowania
spotkan publicznych po
zdiagnozowaniu takiej potrzeby.
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene

emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Tak

Podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w grudniu 2016
roku uchwata w sprawie emisji akcji z
zachowaniem prawa poboru zawierata
zapisy uwzgledniajace te zasade
dobrych praktyk.

W zwigzku z niedojsciem do skutku
przedmiotowej emisji planowane jest
przedstawienie najblizszemu Walnemu
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Zgromadzeniu projektu uchwaty w
sprawie emisji akcji z zachowaniem
prawa poboru, ktérej tres¢ bedzie
uwzgledniac te zasade dobrych praktyk.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane Tak
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe Nie dotyczy
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogédtu gtoséw w spoétce, informacji o zwotaniu przez W roku obrotowym 2016, do Spotki nie
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek wptyneta informacia o zwotaniu
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w walnego zgromadzenia, wystosowana
zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie przez akcjonariusza posiadajacego co
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego najmniej potowe kapitatu zaktadowego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych. lub goséw na walnym zgromadzeniu.
Nie miata miejsca sytuacja zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Ksh. W przypadku
zaistnienia opisywanych okolicznosci,
Spotka bedzie stosowac te zasade
dobrych praktyk.
14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 Nie dotyczy
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia. W roku obrotowym 2016, Spétka nie
wyptacata dywidendy. W przypadku
wyptaty dywidendy w przysztosci,
Spotka bedzie stosowal te zasade
dobrych praktyk.
15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko Nie dotyczy
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
W roku obrotowym 2016 Walne
Zgromadzenie Spdtki  nie  podjeto
uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej. W przypadku podjecia
takiej uchwaty, Spotka bedzie stosowac
te zasade dobrych praktyk.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawierac¢ co najmniej:
¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeri w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,
¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w Nie
okresie objetym raportem,
X : A L , L L (16a: Tak)
¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata miejsce w
okresie obje;t'ym raportem, _— . . NV L Informacja publikowana co kwartat
¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktdére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty (r'aport' okresowy) vlvystarcza d?
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan plezacej oc.eny’dz.la’ralnosa oraz sytuac]
. . . . . . o . finansowej Spotki
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3
16a. do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w

Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Zrédfo: Emitent

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o liczbie i strukturze pracownikéw

Liczba zatrudnionych na 31-12-2015 to 40 oséb.

Liczba zatrudnionych na 31-12-2016 to 63 osoby.

Liczba zatrudnionych na Date Prospektu to 96,7 osoby. Podstawowa formg swiadczenia pracy u Emitenta sg umowy o prace
na czas nieokreslony - 92 oséb. Oprécz umoéw o prace Emitent zatrudnia osoby na podstawie w umoéw cywilnoprawnych,
takich jak umowa zlecenia i umowa o dzieto — 4 osoby. Spotka posiada zaktady produkcyjne na terenie Polski, w Czechowicach
— Dziedzicach, Studzienicach i w Koniecwatdzie.
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17.2. Informacje o posiadanych przez cztonkdw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych akcjach i opcjach
na akcje Emitenta

17.2.1. Zarzad

Pan Mirostaw Pasieka — Prezes Zarzadu Emitenta jest Prezesem Zarzadu akcjonariusza spotki Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A.
posiadajgcym 3.288.450 akcji Emitenta dajgcych prawo do 3.288.450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
stanowigcych 9,43% w kapitale zakladowym Emitenta oraz stanowigcych 9,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Pan Mirostaw Pasieka ztozyt oswiadczenie, iz zamierza nabywac akcje Emitenta.

Pan Mirostaw Pasieka — Prezes Zarzgdu Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Pan Leszek Surowiec — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta posiada 3.220.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 3.220.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta stanowigcych 9,24% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz stanowigcych 9,24% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Leszek Surowiec — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.
17.2.2. Rada Nadzorcza

Pan Marek Sobieski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 3.006.307 akcji Emitenta dajgcych prawo do 3.006.307
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta stanowigcych 8,62% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz stanowigcych 8,62%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Marek Sobieski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Pan Franciszek Zieba — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 10.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 10.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta stanowigcych ponizej 5% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz stanowigcych ponizej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Franciszek Zieba — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Nie istniejg zadne ustalenia, co do uczestnictwa pracownikow w kapitale zaktadowym Emitenta.
W Spétce nie zostat ustanowiony program motywacyjny, ktory przyznawatby akcje Emitenta pracownikom Spaétki.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w
sposob bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta

Tabela nr 18.1 — 1 Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw :Jacll(z'i:;:‘r’vl;an;‘)i::!; U:::‘c,:'vv I‘i’:z‘;ie
Mestivia Management Limited 6 000 000 6 000 000 17,21% 17,21%
PFR Ventures sp. z 0.0. 4227 642 4227 642 12,13% 12,13%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288450 3288450 9,43% 9,43%
Leszek Surowiec 3220000 3220000 9,24% 9,24%
Marek Sobieski 3006 307 3006 307 8,62% 8,62%
Olivien Corp. Limited 1900 000 1900 000 5,45% 5,45%
Pozostali 13218 887 13218 887 37,92% 37,92%
Razem 34 861 286 34 861 286 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent informuje, ze na Date Prospektu otrzymat od dwdéch akcjonariuszy informacje o zamiarze skorzystania z prawa poboru
i objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, zgodnie z Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
12 czerwca 2017 r. Akcjonariusz PFR Ventrues Sp. z 0.0. przekazat informacje, ze nie bedzie uczestniczyt w emisji Akcji.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu posiadanych przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta
Statut Emitenta przyznaje akcjonariuszom: Leszkowi Surowcowi oraz PFR Ventures Spodtce z 0.0. ponizej wymienione

uprawnienia osobiste w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci prawo do powotywania cztonka zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej.
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Akcjonariusz Leszek Surowiec posiada osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu oraz
jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Akcjonariusz PFR Ventures Spotce z 0.0. posiada uprawnienie osobiste do:

a. powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 10% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawca Spofki,

b. powotywania i odwotywania dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 20% akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki.

Niezaleznie od powyzszych uprawnien PFR Ventures Spotce z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powotania i odwotania
kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu
naprawczego Spotki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w
przypadku odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie
dokonczy¢ te kadencje.

18.3. Informacje na temat podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, lub podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem,
charakter tej kontroli i istniejagce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.

Wsrdd podstawowych srodkéw i konstrukcji prawnych zapobiegajgcych naduzywaniu kontroli akcjonariuszy wiekszosciowych
nad Emitentem mozna zaliczy¢:

v' zgodnie z art. 6 § 1 i 3 Ksh, spétka dominujaca ma obowigzek zawiadomié¢ spétke zalezng o powstaniu stosunku
dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania
prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych,

v' zgodnie z art. 6 § 4Ksh, akcjonariuszowi, cztonkowi zarzadu albo rady nadzorczej spétki kapitatowej przystuguje
takze uprawnienie do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowg bedaca réwniez
akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4 Ksh wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zadac rowniez ujawnienia
liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami,

v' zgodnie z art. 20 Ksh, istnieje obowigzek jednakowego traktowania w takich samych okoliczno$ciach akcjonariuszy
spotki kapitatowe;j,

v' zgodnie z art. 385 § 3 Ksh, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedna piatg kapitatu zaktadowego
wybor rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkédw rady, moga utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. Z
chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjgtkiem oséb, o
ktorych mowa w art. 385 § 4 Ksh, tj. oséb powotanych przez podmiot okreslony w odrebnej ustawie,

v' zgodnie z art. 422 i 425 Ksh, mniejszo$ciowym akcjonariuszom Emitenta przystuguje uprawnienie do zaskarzania
uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w tych artykutach,

v' zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie, akcjonariuszowi lub akcjonariuszom spétki publicznej posiadajgcym co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przystuguje uprawnienie do wnioskowania o powotfanie rewidenta ds.
szczegOlnych,

v" obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spétki publicznej oraz obowigzki zwigzane
z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej, ktére moze
mieé miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spotki publiczne;j,

v' uprawnienie do zgdania wykupu posiadanych przez akcjonariuszy akcji spotki publicznej przez innego akcjonariusza
tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw osiagnat lub przekroczyt 90%.

Do rozwigzan (uprawnien) chronigcych akcjonariuszy mniejszosciowych nalezy w szczegdlnosci zaliczy¢:
a) zgodnie z art. 341 Ksh, prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej,
b) zgodnie z art. 395 § 4 Ksh, prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta,
c) zgodnie z art. 400 Ksh, prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego,
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d)

e)
f)
g)

h)

n)

o)

zgodnie z art. 406 Ksh, prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, przy czym uprawnienie to wymaga podjecia
przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnosci zwigzanych z rejestracjg posiadanych przez danego
akcjonariusza akcji Spétki na potrzeby wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego Zgromadzenia,

zgodnie z art. 407 § 1 Ksh, prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz prawo do zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

zgodnie z art. 407 § 2 Ksh, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia,

zgodnie z art. 410 § 2 Ksh, prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych jedna dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia,
zgodnie z art. 385 § 3 Ksh, prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami,

zgodnie z art. 421 § 3 Ksh, prawo do przeglagdania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat,

zgodnie z art. 422 Ksh, prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty,

zgodnie z art. 425 Ksh, prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa,

zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 428 § 2 Ksh Zarzagd odmowi udzielenia informacji, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode
spotce, spdtce z nig powigzane] albo spoétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,

zgodnie z art. 429 Ksh, prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Ksh (art. 429 § 1 Ksh) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Ksh,
zgodnie z art. 486 Ksh, prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktére wyrzadzity szkode Emitentowi,

prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.
505, 540 i 561 Ksh).

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli

Emitenta.

19. Transakcje ze stronami powigzanymi majace istotne znaczenie dla Emitenta

Emitent dla okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi do Daty Prospektu ujawnia informacje o transakcjach
z osobami i podmiotami powigzanymi wedtug zasad wedtug, ktérych sporzadzone zostaty historyczne informacje finansowe.

Tabela 19 — 1 Zestawienie pozyczek od 0s6b powigzanych w zt

31.12.2015, tj. | 31.12.2016,
- . . . . stan na koniec | tj.stan na Stan zobowigzania Emitenta do
Imie i nazwisko Powiazanie z Emitentem .
roku koniec roku Daty Prospektu
obrotowego | obrotowego
Leszek Surowiec Wiceprezes Zarzadu 0,00 20 431,00 0,00
Sobieski Marek Cztonek Rady Nadzorczej 3501917,81 0,00 0,00
Zrédto: Emitent
Tabela 19 — 2 Zestawienie zmian w stanie pozyczek od oséb powigzanych w zt
Leszek Surowiec Zmiany
stan na o . stan na koniec
ng:g:Ek zaciagniecie sptata odsetki okresu
01.01.2015 0,00 20 000,00 -20 000,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 300 000,00 -300 000,00 20 430,68 20 430,68 | 31.12.2016
01.01.2017 20 430,68 0,00 -20 430,68 0,00 0,00 | 31.12.2017
01.01.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | Do Daty Prospektu
Marek Sobieski Zmiany
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stan na .
poczatek zaciagniecie sptfata odsetki stan na koniec
okresu okresu
01.01.2015 0,00 | 3500 000,00 0,00 1917,81 3501917,81 | 31.12.2015
01.01.2016 3501917,81 0,00 -3501917,81 0,00 0,00 | 31.12.2016
01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2017
01.01.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | Do Daty Prospektu
Zrédto: Emitent
Tabela 19 — 3 Zestawienie pozyczek od podmiotdw powigzanych w zt
31.12.2015, | 31.12.2016, | 31.12.2017, . .
. . . . tj. stan na tj. stan na tj. stan na Starr zobowigzania
Podmiot Powigzanie z Emitentem K . . Emitenta do Daty
koniec roku | koniecroku | koniec roku
Prospektu
obrotowego | obrotowego | obrotowego
Integra Sp. z 0.0. Propert Komplementariuszem jest spdtka
. P ° Integra Sp. z o{o. ° ) 456 999,00 i i
Prezes Zarzadu Emitenta
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Integra Sp. z 0.0. Emitenta w 2016 roku) petni funkcjg -1 3050987,00| 352227,64 952 227,64
Prezesa Zarzadu w spotce, a
prokurent samoistny Emitenta jest
prokurentem samoistnym spotki
Integra Sp. 2 0.0. Invest S..A, | KOmPplementariuszem jest spotka .| 94417,21| 1202 155,29 72 155,29
Integra Sp. z 0.0.
Prezes Zarzagdu Emitenta
s Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Vis Vitalis sp. z 0.0. Sp. K-A Ef’nitenta w 20$6yroku)ypefni funkc}e ) ) ) 0,00
Prezesa Zarzgdu w spdtce
Prezes Zarzagdu Emitenta
RIM Investment sp. z 0.0. Sp. (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta w 2016 roku) petni funkcje ) i i 2750 000,00
Prezesa Zarzadu w spotce
Zrédto: Emitent
Tabela 19 — 4 Zestawienie zmian w stanie pozyczek od podmiotéw powigzanych w zt
Integra sp. z 0.0. Property S.K.A. Zmiany
stan r;z;\(rp;c;ﬁzatek zaciggniecie sptata odsetki stanorlljellc;mec
01.01.2015 100 526,03 0,00 -100 526,03 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 | 455 764,43 0,00 1234,43 456 998,86 | 31.12.2016
01.01.2017 456 998,86 0,00 -456 998,86 0,00 0,00 | 31.12.2017
01.01.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | Do Daty Prospektu
Integra sp. z 0.0. Zmiany
stan ZirzzazatEk zaciagniecie sptata odsetki stanolllielzzmec
01.01.2015 0,00 100 000,00 100 000,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 | 3012 000,00 0,00 38 987,44 3050987,44 | 31.12.2016
01.01.2017 3050987,44 | 1835811,70 -4 647 772,27 113 200,77 352 227,64 | 31.12.2017
01.01.2018 352 227,64 600 000,00 0,00 0,00 952 227,64 | Do Daty Prospektu
Integra Sp. z 0.0. Invest S.K.A. Zmiany
stan na poczatek o . stan na koniec
okresu zaciggniecie sptata odsetki okresu
01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 | 300 000,00 -300 000,00 94 417,21 94 417,21 | 31.12.2016
01.01.2017 94 417,21 | 6 350 000,00 -5314 417,21 72 155,29 1202 155,29 | 31.12.2017
01.01.2018 1 202 155,29 0,00 -1 130 000,00 0,00 72 155,29 | Do Daty Prospektu
VisVitalis sp. z 0.0. S.K.A Zmiany
stan na poczatek zaciggniecie sptata odsetki stan na koniec
01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|31.12.2015
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01.01.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2016
01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2017
01.01.2018 0,00 500 000,00 | -500 000,00 0,00 0,00 | Do Daty Prospektu
RIM Investment sp. z 0.0. S.K.A Zmiany
stan na poczatek zaciaggniecie sptata odsetki stan na koniec

01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2016
01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2017
01.01.2018 0,00 2 750 000,00 0,00 0,00 2 750 000,00 | Do Daty Prospektu

Zrédto: Emitent

W okresie 2015 do Daty Prospektu Emitent zaciggnat 19.723,6 tys. zt i sptacit 16.291,5 tys. zt pozyczek u oséb i podmiotow
powigzanych. Do sptaty na date Prospektu pozostaje 3.774,4 tys. zt.

W okresie 2016 roku dokonano cesji pomiedzy podmiotami powigzanymi — pomiedzy Integra Sp. z 0.0. (Cesjonariusz) a
Emitent (Cedent) na kwote 500 tys. EUR, ktore do Daty Prospektu zostaty rozliczone.

Emitent wskazuje, iz wszystkie ponizej przedstawione transakcje zostaty zawarte na zasadach rynkowych.

Ponadto Emitent podaje informacje o transakcjach polegajacych na wyptacie wynagrodzenn cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej za okres od 2015 — do Daty Prospektu.

Tabela 19 — 5 Wynagrodzenie brutto cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2015 roku (w z1)
Wysokos¢
Wysokos¢ Wysokos¢ wynagrodzenia
L.p. Nazwisko i imie Okres petnienia funkcji v'\g:tatgort();z:';\iza v;::tatirt();z;;\i_a ertt(“’N"j;ﬂem
tytutu powotania Premie wyptaconego
przez Emitenta
Zarzad
1. Biernacki Leszek 01.01.2015 -31.12.2015 60 658 0 60 658
2. Surowiec Leszek 01.01.2015 -31.12.2015 224102 0 224 102
SUMA 284 760 0 284 760
Rada Nadzorcza
1. Damek Michat 01.01.2015 - 31.12.2015 5000 0 5000
2. Mrzygtéd Artur 01.01.2015-07.12.2015 1000 0 1000
3. Pasieka Mirostaw 01.01.2015 - 31.12.2015 10430 0 10430
4. Sobieski Marek 01.01.2015 - 31.12.2015 5000 0 5000
5. Sozanski Karol 07.12.2015 -31.12.2015 0 0 0
6. Zieba Franciszek 01.01.2015 - 31.12.2015 5000 0 5000
SUMA 26 430 0 26 430
Zrédto: Emitent
Tabela 19 — 6 Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2016 roku (w z)
Wysokos¢ ” Wysokos¢
wynagrodzenia wy‘r’:’a"g"‘;':’;cnia wynagrodzenia
L.p. Nazwisko i imie Okres petnienia funkgji brut:;l(‘\;:z{) Z | brutto (W)~ ru (:)Noz?)o em
powotania Premie wyptaconego
przez Emitenta
Zarzad
1. Biernacki Leszek 01.01.2016 - 31.12.2016 147 230 0 147 230
2. Pihan Daniel 06.12.2016 —31.12.2016 0 0 0
3. Surowiec Leszek 01.01.2016 - 31.12.2016 197 746 0 197 746
SUMA 344 975 0 344 975
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Rada Nadzorcza
1. Damek Michat 01.01.2016 - 31.12.2016 4000 0 4000
2. Karmelita Piotr 05.12.2016 —31.12.2016 0 0 0
3. Michatowski Marek 29.02.2016 - 04.12.2016 82195 0 82195
4. Niepytalski Tomasz 08-06-2016 — 12.07.2016 1000 0 1000
5. Pasieka Mirostaw 01.01.2016 - 31.12.2016 5000 0 5000
6. Pietrusiniski Robert 12.07.2016 —31.12.2016 3000 0 3000
7. Sobieski Marek 01.01.2016-31.12.2016 7 000 0 7 000
8. Sozanski Karol 01.01.2016 — 08.06.2016 2 000 0 2000
9. Zieba Franciszek 01.01.2016 —28.02.2016 0 0 0
SUMA 104 195 0 104 195
Zrédto: Emitent
Tabela 19 — 7 Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej do Daty Prospektu (w zt)
Wysokos¢ Wysokos¢ WVSOk?SIé
sl L . wynagrodzenia | wynagrodzenia wynagr,odzenla brutto
L.p. Nazwisko i imie Okres petnienia funkcji brutto (w z1) z brutto (w z1) — ogoétem (w zt)
tytutu powotania Premie wyplaco_nego przez
Emitenta
Zarzad
1. Biernacki Leszek 01.01.2017 - 11.01.2017 12 451 0 12 451
2. Pasieka Mirostaw 12.01.2017 — do Daty Prospektu 0 0 0
3. Pihan Daniel 01.01.2017 — do Daty Prospektu 187 887 0 187 887
4, Surowiec Leszek 01.01.2017 — do Daty Prospektu 231746 0 231 746
SUMA 432 084 0 432 084
Rada Nadzorcza
1. Damek Michat 01.01.2017 — do Daty Prospektu 6 000 0 6 000
2. Dabrowski Bogustaw | 04.09.2017 — do Daty Prospektu 1000 0 1000
3. Karmelita Piotr 01.01.2017 — do Daty Prospektu 7 850 0 7 850
4, Pasieka Mirostaw 01.01.2017 - 12.01.2017 2 000 0 2 000
5. Pietrusiriski Robert 01.01.2017 - 30.08.2017 2 000 0 2 000
6. Sobieski Marek 01.01.2017 — do Daty Prospektu 4000 0 4000
7. Zieba Franciszek 14.02.2017 — do Daty Prospektu 3000 0 3000
SUMA 25 850 0 25 850

Zrédto: Emitent
20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

20.1 Historyczne informacje finansowe

Emitent prezentuje w Prospekcie, zgodnie z wymogami zatgcznika XXV Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr
486/2012 z dnia 30 marca 2012 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do formy i tresci prospektu
emisyjnego, prospektu podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych warunkdw, a takze w odniesieniu do wymogdw
informacyjnych sprawozdanie finansowe za lata 2015, 2016. Sprawozdania finansowe Emitenta zostaty przygotowane
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (polskimi zasadami rachunkowosci).

Historyczne informacje finansowe zostaty przedstawione w formie zgodnej z t3, jaka zostanie przyjeta w kolejnym
opublikowanym sprawozdaniu Emitenta za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 r., z uwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowosci oraz przepisow prawnych majgcych zastosowanie do takiego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w dajacej
sie przewidzied przysztosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Elementy sprawozdan finansowych zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci.

Rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wykazujace strate netto przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej w kwocie
9.083.292 zt
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 wykazujace strate netto przypadajgcy wiascicielom jednostki dominujacej w kwocie
3.567.390 zt

Bilans na dzien:
31 grudnia 2016, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje kwote 59.475.992 zt
31 grudnia 2015, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje kwote 60.732.173 zt

Sprawozdanie ze zmian kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Noty do sprawozdania finansowego

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Pasieka Leszek Surowiec

Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna

Daniel Pihan za prowadzenie ksigg rachunkowych

Bielsko-Biata, dnia 15 wrzes$nia 2017r.
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20.2. Informacje finansowe pro-forma

Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzenia danych finansowych pro forma ani nie sporzgdzat takich danych. Nie nastgpita znaczaca
zmiana brutto wielkosci Emitenta.

20.3. Badanie historycznych sprawozdan finansowych

LS TECH HOMES S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r.
i za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a w sprawach nieuregulowanych
przepisami ustawy, w oparciu o krajowe standardy rachunkowosci wydane przez Komitet Standardéw Rachunkowosci a w przypadku
braku odpowiedniego standardu krajowego, przy zastosowaniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

WYBRANE DANE FINANSOWE (PLN)

Rachunek zyskow i strat 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 4614010 3736737
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14399 213 7 327 467
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (9 785 203) (3590 730)
Zysk (strata) brutto (9 083 292) (3657 064)
Zysk (strata) netto (9 083 292) (3657 390)
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 33227 642 33227 642
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt) -0,27 -0,11
Bilans 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Aktywa trwate 52 501 887 50 665 062
Aktywa obrotowe 6 974 105 10017 111
Kapitat wtasny 5286 670 14 080 737
Rezerwy 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 18 231987 19 341 207
Zobowigzania krotkoterminowe 13239991 8132170
Otrzymane dotacje 22717 344 19128 059
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 0,16 0,42

Rachunek przeptywéw pienieznych 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 439 287 -5386 212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 846 450 -30187 454
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 168 987 35387 736
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI LS TECH HOMES SA ZA 2016 ROK

INFORMACJE OGOLNE
Dane Spétki

LS TECH-HOMES Spétka Akcyjna
Bielsko-Biata, ul. Karola Korna 7/4, 43-300

Nazwa: LS TECH-HOMES Spoétka Akcyjna

Forma prawna: SPOtKA AKCYJNA

Siedziba: BIELSKO-BIAtA, UL. KAROLA KORNA 7/4, 43-300

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

-22, 21,7, PRODUKCJA PLYT, ARKUSZY, RUR | KSZTALTOWNIKOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH
- 23,69, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONU, GIPSU | CEMENTU

-23,99,7

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA BIELSKA-BIALE). VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer KRS: 0000329025

LS TECH-HOMES Spodtka Akcyjna jest spotkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Karola Korna 7/4, 43-
300 Bielsko-Biata zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla Bielska-Biatej w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000329025. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja ptyt,
arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych, produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu oraz produkcja
pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana zakwalifikowane wedtug dziatéw
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem - odpowiednio 22, 21, Z; 23, 69, Z oraz 23, 99, Z.

Czas trwania Spotki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2015 dla bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sktad organéw jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
LESZEK SUROWIEC - PREZES ZARZADU
LESZEK BIERNACKI - WICEPREZES ZARZADU
DANIEL PICHAN - CZtONEK ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzadu: W roku obrotowym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu - w 2016 roku do sktadu Zarzgdu zostat powotany
Daniel Pihan.

Rada Nadzorcza:

MIROStAW PASIEKA - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
MAREK SOBIESKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
MICHAt DAMEK - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
ROBERT TOMASZ PIETRUSINSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
PIOTR KARMELITA - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
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Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej: W roku obrotowym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej - w 2016 roku do sktadu
Rady zostali powotani: Robert Tomasz Pietrusinski oraz Piotr Karmelita natomiast z Rady odeszli: Franciszek Zieba i Karol Sozanski.

Biegli rewidenci:
K&F Audit Sp. z 0.0.
towinskiego 9
31-752 Krakéw

Prawnicy:

Kancelarie Prawne obstugujace dziatalno$¢ operacyjng Spétki:
Kancelaria Radcy Prawnego Marek Ptonka

ul. Kottataja 14/3
43-300 Bielsko-Biata

Banki (wspoétpracujace w okresie sprawozdawczym):

Millennium S.A.

Bank Spotdzielczy w Jastrzebiu Zdroju
Bank Handlowy S.A.

Toyota Bank Polska S.A.

Bank Zachodni WBK S.A.

Znaczacy Akcjonariusze Spotki:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

byli:

. . Udziat w ogdlnej

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akgcji U:’:L?;::;t:‘::;le Liczba gtosow liczbie gtoséw na

ym WZA (%)

Mestivia Management Limited 6 000 000 3 000 000 18% 6 000 000 18%
Leszek Surowiec 3220000 1610000 10% 3220000 10%
Marek Sobieski 3 006 607 1503 304 9% 3006 607 9%
Olivien Corp. Limited 1900 000 950 000,00 6% 1900 000 6%
Z:Rz\fgt;"es sp-z 0.0 (ARP Venture 4227 642 2113821 13% 4227 642 13%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288 450 1644 225 10% 3288 450 10%
Razem 21642 699 10 821 350 65% 21 642 699 65%

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego:
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 28.04.2017 roku.

ROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE SPOtKI LS TECH HOMES S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie NOTA | 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
| :Ir:z:::ody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, 4422 060 3736 238
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1757210 3482119
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 664 850 254119
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3359332 909 072
- jednostkom powigzanym 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1051590 733 899
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréow i materiatow 2307 742 176 072
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1062 728 2827 166
V. Koszty sprzedazy 628 291 1603 753
V. Koszty ogdlnego zarzadu 10219 640 4814143
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VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (l11-1V-V) -9785 203 -3590 730
VII. Pozostate przychody operacyjne 2413795 1139878
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
2. Dotacje 2400 502 735 396
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
4, Inne przychody operacyjne 13292 404 482
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 382 961 713 584
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1131 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 95 382 16 767
3. Inne koszty operacyjne 286 447 696 818
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII+VIII) -7 754 369 -3164 436
X. Przychody finansowe 310 9737

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki, w tym: 310 9737

-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0
4, Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
5. Inne 0 0
XI. Koszty finansowe 1329 232 502 365
1. Odsetki, w tym: 1288473 306 332

- dla jednostek powigzanych
2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
4. Inne 40759 196 033
XVI. | Zysk (strata) brutto (IX+X+XI -9 083 292 -3 657 064
XVII. | Podatek dochodowy 0 326

a) Czesc biezaca
b) Czes$¢ odroczona

XVIII. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XIX | Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII) -9 083 292 -3 657390

Zysk (strata) netto (zannualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (-) 0,27 (-)0,15

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (-) 0,26 (-) 0,15
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BILANS
Aktywa NOTA Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

A | Aktywa trwate 52 501 887 50 665 062
| | Wartosci niematerialne i prawne 11 1769 007 1597 588
Il | Rzeczowe aktywa trwate 9 50 710 501 49 044 389
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV | Inwestycje dtugoterminowe 12 19 800 19 800
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2579 3285

B | Aktywa obrotowe 6974 105 10017 111
| | Zapasy 13 4501 400 3725920
Il | Naleznosci krotkoterminowe 14,15 2193150 5104 137
Il | Inwestycje krétkoterminowe 16 110592 145 073
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 168 963 1041981
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 50 000
D | Udziaty (akcje) wtasne 0 0
Suma 59 475 992 60732173

Pasywa NOTA Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015
A | Kapitat (fundusz) wtasny 16 5286 670 14130 737
I Kapitat (fundusz) podstawowy 17 16 613 821 16 613 821
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 19 12721176 12 815 349
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 19 0 0
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 19 333398 0
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 20 -15298 433 -11 641 043
VI | Zysk (strata) netto -9083 292 -3657 390
VII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54 189 322 46 601 436
| Rezerwy na zobowigzania 0 0
Il | Zobowiazania dtugoterminowe 18 231987 19 341 207
Il | Zobowigzania kréotkoterminowe 22:;’ 22:' 13022777 8111207
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 28 22934 557 19 149 022
Suma 59 475992 60732173
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 31.12.2016 31.12.2015
I. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 14130 737,00 5279 469,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw zasadniczych 0,00 0,00
:;2;23:;3;:32:‘ wtasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 14 130 737,00 5 279 469,00
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 16 613 821,00 10 500 000,00
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0,00 6113 821,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 6113 821,00
- emisji akcji serii E,F,G,H,| 0,00 6113 821,00
- emisja publiczna akgcji serii E 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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- umorzenia 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 16 613 821,00 16 613 821,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 815 349,00 3920512,00
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -94 173,00 8894 837,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 9 086 179,00

- agio akcje serii E 0,00 0,00

- agio akcje serii F,G,H,| 0,00 9086 179,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00

- wynik na sprzedazy akcji wtasnych 0,00 0,00

- wycena instrumentéw finansowych (korekty konsolidacyjne) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 94 173,00 191 342,00

- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00

- pokrycie k. dot. pod. kap. - akcje serii E,F,G,H,1,J,K 94 173,00 191 342,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 721 176,00 12 815 349,00
3. Kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitatu z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 2 500 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 333 398,00 -2 500 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 333 398,00 12 700 000,00

utworzenie kap.rez z zapasowego 0,00 0,00

umowy objecia akcji serii E, F,G,H,1,J 333 398,00 12 700 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 15 200 000,00

agio akcje serii E 0,00 0,00

podwyzszenie kapitatu podstawowego 0,00 15 200 000,00
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 333 398,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 641 043,00 -7 721 298,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw zasadniczych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zysk z poprzedniego kwartatu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- dywidenda 0,00 0,00

- na kapitat zapasowy 0,00 0,00

- korekty konsolidacyjne 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 641 043,00 -7 721 298,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw zasadniczych 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -11 641 043,00 -7 721 298,00
a) zwiekszenie (z tytutu) -3657 390,00 -3919 744,00

- przeksiegowanie straty z lat ub. i kwartatu -3657 390,00 -3919 744,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z zysku 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -15 298 433,00 -11 641 043,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -15 298 433,00 -11 641 043,00
6. Wynik netto -9 083 292,00 -3 657 390,00
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -9 083 292,00 -3 657 390,00
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 5286 670,00 14 130 737,00
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 5286 670,00 14 130 737,00
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywodw pienieznych 31.12.2016 31.12.2015
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -4 439 287,00 -5 386 212,00
l. Zysk (strata) netto -9 083 292,00 -3 657 390,00
Il. Korekty razem 4 644 005,00 -1728 823,00
1. Udziaty w (zyskach) stratach netto jedn. podporzadkowanych wyc. metodg praw witasnosci 0,00 0,00
2. Amortyzacja 3925 438,00 1895 952,00
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
4. Odsetki i dywidendy 520 466,00 323 907,00
5. (Zyski) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1481,00 0,00
6. Zmiana stanu rezerw 0,00 326,00
7. Zmiana stanu zapaséw -775 480,00 -996 220,00
8. Zmiana stanu naleznosci 2910987,00 -2 358 386,00
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 0,00 0,00
( z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) -608 359,00 1296 554,00
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -1330528,00 -1 890 956,00
11. Pozostate korekty 0,00 0,00
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 846 450,00 -30 187 454,00
|. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 207 901,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 7 901,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 7 901,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 7 901,00
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 200 000,00
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5 846 450,00 30 395 355,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 5198 744,00 25414 905,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 82 000,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 82 000,00 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 82 000,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 565 706,00 4980 450,00

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 168 987,00 35 387 736,00
I. Wptywy z dziatalnosci finansowej 16 330 929,00 40 732 458,00
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz 289 224,00 12 458 658,00

doptat do kapitatu, zaciggniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek

2. Kredyty i pozyczki

10051917,00

23320 000,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 5989 788,00 4953 800,00

Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 6161 942,00 5344 721,00
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wptywy na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 5641 207,00 4 837 382,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 520 736,00 299 040,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 208 299,00
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A+/-B+/-C) -116 750,00 -185 930,00
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -116 750,00 -185 930,00
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00
roznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 073,00 331 002,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 28 323,00 145 073,00

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowosci i nowym wzorem bilansu, bilans jednostki za rok 2015 zostat dostosowany do zmian

obowigzujgcych w 2016 roku.

W wyniku jego przeksztatcenia i dostosowania do nowego wzoru suma bilansowa ulegta zmianie:

e  suma bilansowa 2015 r.: 60.682.172,90 zt
e suma bilansowa 2015 r. po przeksztatceniu: 60.732.172,90 zt
e rdznica: 50.000, zt (niewniesiony kapitat)

OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ

PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych

w sprawozdaniu Spotki.

Niektore dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezacego okresu.

W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowosci i nowym wzorem bilansu, bilans jednostki za 2015 r. zostat dostosowany do zmian

obowigzujgcych w 2016 r.

W wyniku jego przeksztatcenia i dostosowania do nowego wzoru suma bilansowa ulegta zmianie:

e suma bilansowa 2015 r.: 60.682.172,90 zt
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e suma bilansowa 2015 r. po przeksztatceniu: 60.732.172,90 zt
®  rdznica: 50.000, zt.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych nie dokonywano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych (opinie bez zastrzezen).

Podstawy prawne:

1) Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
obowigzujgcymi jednostki (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.)

2) W zakresie nie objetym ustawa o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

3) W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4) W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujgcych w spotce powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w
formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

e Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

e Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

e Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek
przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

e Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

e Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

e W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

¢ Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

e Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie wartos¢ zuzycia materiatéw i energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i
optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

* pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie m.in. zyskdéw i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

e przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e  straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia
firmy poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Inwentaryzacja:
Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikdw majatku spotka przeprowadza:
- $rodki trwate —raz na 4 lata.

Za btad fundamentalny jednostka uznaje 2% sumy bilansowe;j.

Rachunek zyskow i strat

a) Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT), uimowane w okresach, ktérych dotycza.

b) Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt produkcji z wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych
okresdw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw odnoszone s3 na rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw.

Firma stosuje poréwnawczy rachunek zyskdw i strat.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie wartos¢ zuzycia materiatéw i energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty,

wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

. pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

. przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
. koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
. straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogdélnym ryzykiem

prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscia operacyjna.
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Bilans
a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

e koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, ktére zostang wykorzystane do produkcji,

e nabytg wartos¢ firmy,

¢ nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

¢ nabyte prawa do wynalazkdéw, patentéw, znakow towarowych, wzorow uzytkowych,

e oprogramowanie.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug

nastepujacych zasad:

* nabyte prawa majgtkowe, licencje koncesje - 2 lata,

e oprogramowanie komputeréw - 2 lata,

e wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt w momencie przyjecia do uzytkowania —
jednorazowe spisanie w ciezar kosztéw zuzycia materiatow.

b) Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku, pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie rdznice kursowe z
wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie
srodkéw trwatych.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepisow ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢
netto $rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktérej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania
jest ekonomicznie uzasadnione. Dla celéw podatkowych przyjmuje sie stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 luty 1992 o
podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.) okreslajacej wysokos$¢é amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej oraz degresywnej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

e urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) - 3-20 lat

e sprzet komputerowy - 3 lata

e $rodki transportu - 2-5 lat

e inne $rodki trwate - 3-10 lat

c) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim  zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do oceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy
oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie Srodkéw trwatych.

d) Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentdéw finansowych spétka stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.
Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych (z wyjgtkiem inwestycji w nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spdtka wycenia wedtug zasad okreslonych dla srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

e) Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdbw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwata utrata ich wartosci lub
spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania obnizajg wartos$¢ pozycji w bilansie
i zaliczane sg do pozostatych kosztow operacyjnych. Stosowang metoda rozchodu sg ceny zakupu.

f)  Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace). Odpis tworzy sie jezeli termin zaptaty naleznosci przekracza 12 m-cy.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty
oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci z pozostatych tytutéw innych niz
handlowe, ptatne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy zalicza sie do naleznosci dtugoterminowych.

g) Zapasy

Firma na dzien nabycia wycenia materiaty i towary w cenach nabycia. Rozchdd towaréw i materiatdw z magazynu i wartosci stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO. Wyroby gotowe przyjmowane s3 z produkcji wedtug cen ewidencyjnych. Wycena rozchodéw i
wartosci stanu koricowego wyrobdw gotowych odbywa sie metodg FIFO. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow oraz ich rozwigzanie
dokonywane sg na koniec roku obrotowego

h) Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywdw zostat okreslony
termin wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej;
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie (zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentdw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).

Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

i) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

j)  Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
k) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa.
I) Rezerwy

Ze wzgledu na brak regulaminu przyznawania nagréd jubileuszowych rezerwy z tego tytutu nie wystgpity. Spétka nie tworzy rezerw na
odprawy emerytalne.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna
kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czesc¢ biezacg;
2) cze$¢ odroczong.
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Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi rdéznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) witasnym,
odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

m) Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z
umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

n) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg na podstawie zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

e wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

e wartos¢ wynagrodzen wyptaconych po zakorczeniu roku, dotyczacych roku poprzedniego,

e  koszty ustug obcych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg réwnowartos$é otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

o) Woycena transakcji w walutach obcych

W przypadku operacji przeprowadzanych w wykorzystaniem wtasnego rachunku walutowego, zaréwno do wyceny wptywu waluty obcej

na rachunek walutowy, jak i do jej rozchodu, zg. z art. 15a ust. 4 ustawy o PDOP, stosuje sie odpowiednio:

e kurs sredni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wptywu srodkéw w walucie obcej (m.in.
otrzymania naleznosci) na rachunek walutowy,

e kurs $redni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptywu srodkéow w walucie obcej (zaptaty
zobowigzan) z tego rachunku walutowego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e skiadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw wiasnosci) — wg kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

e sktadniki pasywow — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzier ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztéow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazona liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE) | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym Krajowym Standardzie Rachunkowosci, ani w MSR/MSSF badz
interpretacji, Zarzad Jednostki, kierujgc sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

a) prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
b) odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,
c) obiektywne,
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d) sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
e) kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$é szacunkdw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkoéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane

na 31 grudnia 2016 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

Gtowne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie Zakres
Utrata wartosci sktadnikow srodkow trwatych i Odpis aktualizujgcy do wartosci nieprzekraczajgcej wartos¢ korzysci
wartosci niematerialnych ekonomicznych mozliwych do uzyskania dzieki ich posiadaniu

(odpis aktualizujacy doprowadza warto$é srodka trwatego do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku, do ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwej)

Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci nieprzekraczajacej ich cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy

Naleznosci handlowe Odpis aktualizujgcy naleznosci do kwoty wymaganej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznosci

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdw
trwatych oraz wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego

Na dzier 31.12.2016 roku Spoétka nie dokonata szacunkdw aktywow i rezerw na podatek odroczony.
Na dzien 31.12.2016 roku Spotka nie utworzyta rezerw na Swiadczenia pracownicze - ptatne urlopy wypoczynkowe.

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy srodkéw
pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na sprawozdanie finansowe.

OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W biezacym okresie nie wystapity btedy dotyczace lat poprzednich w stosunku do zatwierdzonych sprawozdan finansowych.

Zataczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LS TECH HOMES S.A.

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2 664 850 254119
Sprzedaz produktow 1757210 3482119
Zmiana stanu produktéw 170212 -3 868
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 21738 4368
SUMA przychodéw ze sprzedazy 4614 010 3736737
Pozostate przychody operacyjne 2413795 1139878
Przychody finansowe 310 9737
SUMA przychodéw ogotem 7028114 4 886 352
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Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

Obszar 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
PLN w % PLN w %

Kraj 660 355 14,93% 2697911 72,21%

Zagranica 3761705 85,07% 1038327 27,79%

Razem 4422 060 100,00% 3736238 100,00%

Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 3925438 1895952
Zuzycie materiatow i energii 1686 200 786 934
Ustugi obce 1536289 2052277
Podatki i optaty 150471 130762
Wynagrodzenia 2790530 1700476
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1592 150 343 068
Pozostate koszty rodzajowe 410 394 241925
Koszty wedtug rodzaju ogétem 12 091 470 7 151 395
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2307 743 176 072
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 399 213 7 327 467
Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat
Obszar badania i rozwoju 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Badania zwigzane z badaniem zastosowania nowych

materiatéw i technologii

325852

316 697

Nota

3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk ze zbycia majatku trwatego 0,00 0,00
Przychody z tytutu odszkodowan 0,00 0,00
Dotacje 2 400 502,00 735 396,00
Dofinansowanie do szkolen 0,00 64 584,00
Wohptaty od komornika i ubezpieczyciela naleznosci 0,00 0,00
Stacja transformatorowa 0,00 270 000,00
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00 0,00
Dofinansowanie koszéw zakupu narzedzi 0,00 22 255,00
Pozostate 13 292,00 47 644,00
Razem 2413 795,00 1139 878,00

Pozostate koszty

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Strata ze zbycia majatku trwatego 1131,00 0,00
Doradztwo finansowe i projektowe 204 738,00 225 000,00
Doradztwo w zakresie sprzedazy i marketingu 25037,00 0,00
Utworzenie odpisu na inwestycje zaniechane 44 000,00 0,00
Stacja transformatorowa 270 000,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 95 382,00 16 767,00
Pozostate 12 672,00 201 818,00
Razem 382 961,00 713 584,00
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Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95 382,00 16 767,00
Zapasy 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate — inwestycje zaniechane 44 000,00 0,00
Razem 139 382,00 16 767,00

Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95 382,00 16 767,00
Zapasy 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate — inwestycje zaniechane 44 000,00 0,00
Razem 139 382,00 16 767,00

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 310,00 9 656,00
Dodatnie réznice kursowe 6 938,00 196 041,00
Pozostate 0,00 81,00
Razem 7 248,00 205 778,00
Koszty finansowe 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek 1288 473,00 306 332,00
Ujemne réznice kursowe 47 697,00 377 636,00
Pozostate 0,00 14 438,00
Razem 1336 170,00 698 406,00

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016, 2015 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Dotyczacy roku obrotowego 0,00 0,00
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 326,00
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 0,00 326,00
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0,00 0,00
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego

na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

. . . . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka podatkowa 31.12.2016 31.12.2015
Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem -9083 292 -3657 390
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej

0,00 0,00
19%
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (rdznice trwate) 0,00 0,00
Ujemne réznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano aktywodw z tytutu odroczonego

0,00 0,00
podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawga do opodatkowania 0,00 0,00
Pozostate rdznice 0,00 0,00
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Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego 0,00 0,00
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
BieZacy podatek dochodowy 0311.?112..22001166- 0311.?112..22001155-
Zysk przed opodatkowaniem 0,00 0,00
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 0,00 0,00
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatk. (ujete w ewidencji pozabilansowej) 0,00 0,00
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00 0,00
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 0,00 0,00
Koszty uzyskania przychoddw (ujete w ewidencji pozabilansowej) 0,00 0,00
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 0,00 0,00
Dochéd do opodatkowania 0,00 0,00
Przychody wolne od podatku (dotacje) 0,00 0,00
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0,00 0,00
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem) 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0311.?112._22001165- 0311.?112..22001155-
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, w tym: 0,00 326,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00 0,00
- rezerwa urlopowa 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00
- niezaptacone sktadki ZUS 0,00 0,00
- rezerwa emerytalna 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 0,00 326,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 326,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
- rezerwa emerytalna 0,00 0,00
- niezrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
- rezerwa urlopowa 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
c) odpis aktualizujacy aktywa 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0311'?112'_220; 16 6- 031]:?112'.220 01155-
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, w tym: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
- réznica w bilansowych i podatkowych stawkach amortyzacyjnych 0,00 0,00
- $rodki trwate w leasingu 0,00 0,00
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
- $Srodki trwate w leasingu 0,00 0,00
- niezrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 0,00 0,00
a) rozliczone z wynikiem finansowym 0,00 0,00
b) rozliczone z kapitatem 0,00 0,00
c) odpis aktualizujacy aktywa 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31.12.2016 roku oraz 31.12.2015 roku Spétka nie zaniechata zadnego z prowadzonych
rodzajow dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw rozwadniajgcych warrantéw
subskrypcyjnych opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - gdyby
takie wystapity).

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Zysk netto -9 083 292,00 -3919 744,00

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na

-9.083 292,00 -3 919 744,00

akcje zwykte 0,00 0,00
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
- koszty emisji akcji serii J 10 159 0,00
Zysk wykazany f:lla potrze_b wy||czer_1|a wartosci rozwodnionego -9.075 063,00 3919 744,00
zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Srednia wazona liczba akC.JI wykazar]a dla potrzeb wyliczenia wartosci 33227 642,00 25527 052,00
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
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Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0,00 0,00
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
- warranty subskrypcyjne 1370297,00
Sredm’a .wazona In?zba akcji zwyk’ry.ch wykaza.na dla potrzeb wyliczenia 34597 939,00 25527 052,00
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Jednostka nie planuje wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego w 2016 roku.
Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
3.1. Rzeczowe aktywa trwate 50 710 501,00 49 044 389,00
a) srodki trwate, w tym: 50504 333,00 10 692 849,00
—grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4127 619,00 4168 523,00
— budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 28219 003,00 3362 802,00
— urzadzenia techniczne i maszyny 14 003 297,00 2013 896,00
— $rodki transportu 3426012,00 630 780,00
—inne $rodki trwate 728 402,00 516 848,00
b) srodki trwate w budowie 206 168,00 37986 572,00
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 364 968,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem: 50710 501,00 49 044 389,00
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Witasne 50 710 501,00 49 044 389,00
Uzywane na podstawne umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 256 795,00 30 000,00
w tym umowy leasingu
Razem 50967 296,00 49 074 389,00
Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu
Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu
31.12.2016 31.12.2015
- stanowigce zabezpieczenie pozyczek i kredytow:
-hipoteka do kwoty 22 200 000 zt
na nieruchomosci (Czechowice- | - hipoteka do kwoty 2 901 890 zt
Dziedzice) jako zabezpieczenie zmieniona na kwote
pozyczki w PFR;
-hipoteka do kwoty 22 200 000 zt
na nieruchomosci (Studzienice)
jako zabezpieczenie pozyczki w
PFR;
- hipoteka na nieruchomosci ) hlpo.tell<a do kwoty 15607 024
zt zmieniona na kwote
9 607 024 zt na nieruchomosci
(Koniecwatd) jako
zabezpieczenie pozyczki od
Andrzeja lwaszkiewicz
- hipoteka tagczna do kwoty
21 000 000 zt na nieruchomosci
(Koniecwatd i Studzienice) jako
zabezpieczenie pozyczki w EHN;
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- hipoteka do kwoty 6 000 000 zt
na nieruchomosci (Koniecwatd)
jako zabezpieczenie pozyczki w
EHN

-hipoteka do kwoty 22 200 000 zt
na nieruchomosci (Czechowice-
Dziedzice) jako zabezpieczenie
pozyczki w PFR;

- hipoteka do kwoty 22 200 000
zt na nieruchomosci
(Studzienice) jako
zabezpieczenie pozyczki w PFR;

- hipoteka taczna do kwoty

5 000 000 zt na nieruchomosci
(Koniecwatd) jako
zabezpieczenie pozyczki w EHN

- zastaw rejestrowy

- zastaw na linii technologicznej
do produkcji paneli SIP-
lokalizacja Czechowice Dziedzice

- zastaw na linii technologicznej
do produkcji paneli SIP-
lokalizacja Czechowice Dziedzice

- zastaw na linii technologicznej
do produkc;ji ksztattownikéw -
lokalizacja Czechowice —
Dziedzice

- zastaw na linii technologicznej
do produkcji ksztattownikéw -
lokalizacja Czechowice —
Dziedzice

- zastaw na $rodkach transportu
(ciggnik SCANIA nr rej. SB7512R;
ciggnik MAN nr rej SB9031R;
naczepa CMT nr rej SB5029P;
naczepa WIELTON nr rej
SB5028P)

Warto$¢ rzeczowych aktywéw
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

podlegajacych

5817 541,66

4 939 866,32

Stan zobowigzarn umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych w latach 2016-2015 przyjmuje wartos¢ 0.
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynki i Maszyny.i Srodki Pozostate srodki | Srodki trw?le w Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 4168 523 4906 739 3801 456 1250 804 961 016,00 37986 572,00 53075 111,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 25617 797,00 13170 845,00 3254 848,00 444 062,00 5979 936,00 48 467 488,00
- nabycia srodkéw trwatych 0,00 25617 797,00 13170 845,00 3254 848,00 444 062,00 59799360 48 467 488,00
- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakupionych w celu dzierzawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zawartych umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ujawnienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- poniesione naktady za rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 6 006,00 0,00 43 760 340,00 43 766 346,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 6 006,00 0,00 0,00 6 006,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- whniesienia aportu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozliczone naktady na OT za rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43 760 340,00 43 760 340,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 4168 523,00 30 524 537,00 16 972 301,00 4499 645,00 1405 078,00 206 168,00 57 776 253,00
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1543 938,00 1787 560,00 620 024,00 444 168,00 0,00 4 395 690,00
Zwiekszenia, z tytutu: 40 904,00 761 596,00 1181 444,00 453 610,00 232 508,00 0,00 2670 062,00
- amortyzacji 40 904,00 761 596,00 1181 444,00 458 134,00 232 508,00 0,00 2674 587,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 4 525,00 0,00 0,00 4 525,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 4 525,00 0,00 0,00 4525,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
umorzenie na dzien 31.12.2016 40 904,00 2305 534,00 2 969 004,00 1073 634,00 676 676,00 0,00 7 065 752,00
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Odpisy aktualizujace na dzieri 01.01.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji lub sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2016 4127 619,00 28 219 003,00 14 003 297,00 3426 012,00 728 402,00 206 168,00 50710 501,00
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015r.
Wyszczegolnienie Grunty Budynki i Maszyny'i Srodki Pozostate srodki | Srodki trw.:ﬂe w Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie
Wartosc bilansowa brutto na dziert 01.01.2015 2137 756,00 4 897 572,00 3490 393,00 1250 271,00 758 903,00 6 862 617,00 19397 512,00
2Zwiekszenia, z tytufu: 2 030 767,00 9 167,00 311 063,00 533,00 202 113,00 33698 451,00 36 252 094,00
- nabycia Srodkéw trwatych 2 030 767,00 9 167,00 311 063,00 533,00 202 113,00 33698 451,00 36 252 094,00
- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zawartych umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ujawnienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- poniesione naktady za rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 574 496,00 2574 496,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- whiesienia aportu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- rozliczone naktady na OT za rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2574 496,00 2574 496,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dziern 31.12.2015 4168 523,00 4906 739,00 3801 456,00 1250 804,00 961 016,00 37986 572,00 53075 111,00
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0,00 1357 024,00 1417 405,00 496 699,00 365 657,00 0,00 3636 785,00
Zwiekszenia, z tytufu: 0,00 186 914,00 370 156,00 123 325,00 78 510,00 0,00 758 905,00
- amortyzacji 0,00 186 914,00 370 156,00 123 325,00 78 510,00 0,00 758 905,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
umorzenie na dzien 31.12.2015 0,00 1543 938,00 1787 560,00 620 024,00 444 168,00 0,00 4395 690,00
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji lub sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 4168 523,00 3362 802,00 2 013 896,00 630 780,00 516 848,00 37986 572,00 48 679 421,00
Srodki trwate w budowie
Budynki, Odpisy
Poniesione Iolfale i Rozliczenie naktadow ’ - aktua::ujqce
01.01.2016 nakfady w roku I:f;::::’" T— '":'f“f;;dk' 31.12.2016
obrotowym ladowej i tech?liczne i Srodki BZ
wodnej maszyny transportu
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37986 572,15 *) 5979936 ‘ 25735639 ‘ 13077 463 ‘ 3254 848 ‘ 438 712 ‘ 0 ‘ 206 168 ‘
*) Na wartosci niem. i prawne: 1 165 128,85
Spisane w koszty: 50,17
Wyposazenie: 88 500,40
Budynk.l, . . , Inne $rodki OdPISY
.. lokale i Rozliczenie naktadéw aktualizujace
Poniesione obiekt trwate na
01.01.2015 naktady w roku iniynie:‘lii Orzadzerd 31.12.2015
obrotowym .. rzaazenia érodki i
' ladowej i | techniczne i trasr::J dc:(rltu w (g;::;c:r:ie) BZ
wodnej maszyny P P
6862 617,22 *) 33698 451 9167 310553 2232 880 37986 572
*) Zaniechane inwestycje: 21 895,12
Wartosc i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie
Lokalizacja Powierzchnia dziatki Wartosc¢ na Powierzchnia dziatki Wartosc¢ na
nieruchomosci (m2) na 31.12.2016 (m2) na 31.12.2015
Studzienice 8 680 818 075 8 680 818 075
Ogoétem 8680 818 075 8680 818 075

W okresie sprawozdawczym wystapity koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostaty przyporzgdkowane do rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 989.316,57 zt.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie 01.01.2016-31.12.2016 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.

W okresie 01.01.2015-31.12.2015 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.
Na dzier 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. Spétka nie posiadata srodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji pozabilansowe;j.

Nota 10. POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
W latach 2015 — 2016 nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

1597 588,00

1.1 Wartosci niematerialne i prawne: 1769 007,00
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a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 158 673,00 478 025,00
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 528 037,00 185 368,00
— oprogramowanie komputerowe 528 037,00 185 368,00
d) inne wartosci niematerialne i prawne 1078 604,00 930 503,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 3 693,00 3692,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem: 1 769 007,00 1597 588,00
Spotka dokonuje amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych w wysokosci 20% rocznie metoda linowa.
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016
Wyszczegolnienie Koszt'y prac Znaki P'atenfy : Oprogr:?emowa Wartos¢ firmy Inne? nievr\ll'\:\:teor?::ne Ogotem
rozwojowych! | towarowe? licencje? komputerowe? w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 1701 144,00 0,00 0,00 250 575,00 0,00 4104 494,00 0,00 6 056 213,00
2Zwiekszenia, z tytufu: 6 500,00 0,00 0,00 395 770,00 0,00 1025 850,00 0,00 1422 270,00
- nabycia 6 500,00 0,00 0,00 395 770,00 0,00 1025 850,00 0,00 1422 270,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 1707 644,00 0,00 0,00 646 345,00 5124 494,00 0,00 7 478 483,00
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1223119,00 0,00 0,00 65 208,00 3173 991,00 0,00 4462 317,00
Zwiekszenia, z tytutu: 325 852,00 0,00 0,00 53 100,00 871 899,00 0,00 1250 851,00
- amortyzacji 325 852,00 0,00 0,00 53 100,00 871 899,00 0,00 1250 851,00
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- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2016 1548 971,00 0,00 0,00 118 308,00 0,00 4045 890,00 0,00 5713 169,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji lub sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzieri 31.12.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 158 673,00 0,00 0,00 528 037,00 0,00 1078 604,00 0,00 1765 315,00
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015
Wyszczegdlnienie Kosz'fy prac Znaki P.aten?y i 0Pr°gr?em°wa" Wartos¢ firmy Inne? nievr:I'\aa:?r?::ne Ogodtem
rozwojowych? towarowe? licencje? komputerowe? w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 1548394 0,00 0,00 250575,41 0,00 4098 999,85 0,00 5897 969,67
2Zwiekszenia, z tytufu: 152 750 0,00 0,00 0,00 0,00 5494 0,00 158 244
- nabycia 152 750 0,00 0,00 0,00 0,00 5494 0,00 158 244
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potaczenia jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 1701144 0,00 0,00 250575 0,00 4104 494 0,00 6 056 213
Umorzenie na dzien 01.01.2015 906 421 0,00 0,00 65 208 0,00 2353642 0,00 3325271
Zwiekszenia, z tytufu: 316 697 0,00 0,00 0,00 0,00 820 349 0,00 1137 047
- amortyzacji 316 697 0,00 0,00 0,00 0,00 820 349 0,00 1137047
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2015 1223119 0,00 0,00 65 208 0,00 3173991 0,00 4462 317
Odpisy aktualizujace na dzieri 01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji lub sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 478 025 0,00 0,00 185368 0,00 930503 0,00 1593 896
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie 01.01.2016-31.12.2016 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu utraty wartosci.

W okresie 01.01.2015-31.12.2015 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne - struktura wtasnosciowa - wtasne

Wyszczegdlnienie 31.12.2016
Wtasne 47.026
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 24,208
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 71.235

Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu

Na 31.12.2016 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.
Na 31.12.2015 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych — w latach 2016-2015 nie wystgpity.

Nota 12. DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe w tym: 19 800,00 19 800,00
jaijtfzzng ggr;jzjj x 280,00 zt (Udziaty cztonkowskie w Banku Spoétdzielczym w 19 800,00 19 800,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
RAZEM 19 800,00 19 800,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywdéw finansowych 19 800,00 19 800,00
a) stan na poczatek okresu 19 800,00 19 800,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 19 800,00 19 800,00
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

Bank Spotdzielczy w Jastrzebiu- Zddj

Bank Spotdzielczy w Jastrzebiu- Zdoj

obrotowy

b) siedziba Jastrzebie Zdroj Jastrzebie Zdroéj
c) przedmiot przedsiebiorstwa Bank Bank
d) wartos$¢ bilansowa udziatow (akcji) 19 800,00 19 800,00
e) kapitat wtasny jednostki, w tym: n/d* n/d*
— kapitat zaktadowy n/d* n/d*
f) procent posiadanego kapitatu zaktadowego n/d* n/d*
g) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 1 gtos 1 gtos
h) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow (akcji) n/d* n/d*
i) otrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok Brak Brak

*nie dotyczy Bank Spoétdzielczy dziata w formie spétdzielni i kapitat jest zmienny.
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Wyszczegdlnienie (wedtug zbywalnosci) 31.12.2016 | 31.12.2015
A. z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 19 800,00 19 800,00
c) inne — udziaty (wartos¢ bilansowa): 19 800,00 19 800,00
— korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0,00 0,00
—warto$é na poczatek okresu 19 800,00 19 800,00
— wartos$¢ wedtug cen nabycia 19 800,00 19 800,00
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 19 800,00 19 800,00
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 19 800,00 19 800,00
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa, razem 19 800,00 19 800,00

Jednostka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.
Nota 13. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci

gospodarcze;j.
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkgji 737 139,00 3209 943,00
Pozostate materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkcja w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 112 448,00 22 377,00
Towary 2284 825,00 0,00
Zapasy brutto 1366 988,00 493 600,00
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 0,00 0,00
Zapasy netto w tym: 1366 988,00 493 600,00
- wartosc¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 0,00 0,00

zobowigzan Spotki

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi zabezpieczeni

e

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 0,00 0,00
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 0,00 0,00
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0,00 0,00
Zapasy ogotem 1366 988,00 493 600,00
Zapasy w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016
PO . poIprodu.kty : produkty
Wyszczegdlnienie materiaty produkcja w towary Razem
toku gotowe
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 522 547,00 0,00 21 823,00 291 037,00 2 835 407
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy wartosci zapasow odwrdcone w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
potprodukty i
Wyszczegdlnienie materiaty produkcja w produkty towary Razem
toku gotowe
Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 196 001,00 0,00 21 828,00 2260 897,00 2478 721,00
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy wartosci zapaséw odwrdcone w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Analiza wiekowa zapasow na 31.12.2016 r.

Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 1476,00 47,00 228,00 11 304,00 13 055,00
Materiaty (odpisy)
Materiaty netto 1476,00 47,00 228,00 11 304,00 13 055,00
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto)
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy)
Pétprodukty i produkcja w toku (netto)
Produkty gotowe (brutto) 1601,00 19 214,00 20 814,00
Produkty gotowe (odpisy)
Produkty gotowe (netto) 1601,00 19 214,00 20 814,00
Towary (brutto) 27 923,00 1498 566,00 762 196,00 2 288 685,00
Towary (odpisy)
Towary (netto) 27 923,00 1498 566,00 762 196,00 2 288 685,00
Analiza wiekowa zapaséw na 31.12.2015r.
Wyszczegélnienie Okres zalegania w dniach Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 230,00 28,00 13 348,00 13 606,00
Materiaty (odpisy)
Materiaty netto 230,00 28,00 13 348,00 13 606,00
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 257,00 19 110,00 32 973,00
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy)
Potprodukty i produkcja w toku (netto) 257,00 19 110,00 32 973,00
Produkty gotowe (brutto)
Produkty gotowe (odpisy)
Produkty gotowe (netto)
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Towary (brutto) 2 030,00 120,00 2 150,00
Towary (odpisy)
Towary (netto) 2 030,00 120,00 2 150,00

Analiza wiekowa zapaséw

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

isv aktualizui - R .
P Odpisy aktualizujgce f)dplsy a L.|a |zujace. Odpisy aktualizujgce OdPISY azem.od.plsy
Wyszczegdlnienie R po6tprodukty i produkcje aktualizujgce aktualizujgce
materiaty produkty gotowe
w toku towary zapasy

Stan na dzien 01.01.2015roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utworzenie F)dplsow a.lktual|zu1.acycl'.1 w korespondencji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwmzame.odplsow akthaIlZUchy.ch W.korespondenql 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 31.12.2015 roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 01.01.2016 roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utworzenie F)dplsow :?\ktuallzw.a;cycl"\ w korespondencji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwmzame.odplsow aktL.Ia|IZUchy.Ch w.korespondencn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
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- wykorzystanie odpiséw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzier 31.12.2016 roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Spotka dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposob regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci
tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrécenie odpisu nastepuje w okresie, w ktdrym te zapasy sprzedano,

zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku wymienionych wczesniej mozliwosci zutylizowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane potrzeb
klientow.
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Nota 14. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 1164 105,00 814 029,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 1164 105,00 814 029,00
Odpisy aktualizujgce -221 977,00 -143 362,00
Naleznosci handlowe netto 942 127,00 670 667,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 14 dni.
Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. W ocenie
Zarzadu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na

naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2016 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0,00 0,00
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0,00 0,00
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0,00 0,00
- zakonczenie postepowan 0,00 0,00
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych 0.00 0.00
na koniec okresu ! !
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu (143 362) -161 619,00
Zwiekszenia, w tym: (95 382) (16 767)
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne (95 382) (16 767)
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: (16 767) (35 024)
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 0,00 0,00
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0,00 0,00
- zakonczenie postepowan -16 767,00 -35 024,00
- zbycie jednostek zaleznych 0,00 0,00
itaa;:oon(::cis:'\(t::sl:uaIizujqcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych (221 977) (143 362)
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu (221 977) (143 362)
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej:
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sagdowego -221 977,00 -143 362,00

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-221 977) (-143 362)

Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej 0,00 0,00

Naleznosci w czesci, w jakiej w ocenie Zarzadu wystepuje istotne ryzyko niesciggalnosci zostaty objete odpisem

aktualizujgcym.
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Nota 15. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 1251 023,00 4433 470,00
;yiu%tvl;f:uiig?;i?)vrva’v::;:ﬁji/ cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1011416 4122 725,00
- kaucje 214 945,00 309 619,00
- z tytutu rozliczen z PSSE
-inne 24 661,00 1126,00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Pozostate naleznosci brutto 1251 023,00 4 433 470,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 1251 023,00 4 433 470,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 1251 023,00 4 433 470,00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Pozostate naleznosci netto 1251 023,00 4 433 470,00
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sagdowej w latach 2016-2015 nie wystapity.
Struktura wiekowa naleznosci handlowych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie 31.12.2016 31.12.2015
sptaty
Saldo na 31 grudnia
W terminie do 1 miesigca 1 148,00 108 552,00
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
Powyzej 1 roku 0,00 0,00
Naleznosci przeterminowane 1162 956,00 705 477,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 1164 104,00 814 029,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -221 977,00 -143 362,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 942 127,00 670 667,00
Naleznosci z tytutu dostaV\{ i u’siflg'przeterminowane !brutto) z podziatem na 31.12.2016 31.12.2015
naleznosci niesptacone w okresie
Saldo na 31 grudnia
W terminie do 1 miesigca 26 962,00 0,00
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 291 652,00 12 237,00
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 592 558,00 305,00
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 766,00 549 572,00
Powyzej 1 roku 215 018,00 143 362,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 1162 956,00 705 476,00
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug -221 977,00 -143 362,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (netto) 940 979,00 562 114,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa):
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2015
Saldo na 31 grudnia w walucie w walucie
w walucie polskiej 2415 127,00 5247 499,00
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w USD 34 993,00 146 246,00 34 733,00 135 496,00
Razem 2415127,00 5247 499,00
Nota 16. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015
W pozostatych jednostkach, w tym: 82 269,00 0,00
Udzielone pozyczki 82 269,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 323,00 145 073,00
RAZEM 110 592,00 145 073,00
Udzielone pozyczki struktura walutowa 31.12.2016 31.12.2015
W walucie polskiej 108 087,00 145 073,00
w USD 589,39USD kurs 4,1793 2 463,00 0,00
W EURO 9,57EURO kurs 4,4240 42,00 0,00
RAZEM 110 592,00 145 073,00
Z racji finansowania spotka nie posiada nadwyzki wtasnych srodkéw pienieznych.
Nota 17. KAPITAt ZAKEADOWY
Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji 33227642,00| 33227642,00
Wartos¢ nominalna akcji 0,50 0,50
Kapitat zaktadowy 16613821,00| 16613 821,00

Na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych kapitat zaktadowy

Emitenta wynosit 16.613.821,00 zt i dzieli sie na:

Kapitat zaktadowy (struktura)

Wartosc Seria/emisja Rodzaj akgji Liczba akcji Wartos¢ Data Prawo do
nominalna serii/emisji rejestracji dywidendy
0,50 Seria A Na okaziciela 6.000.000 3.000.000 16.02.2011 Zarok 2011
0,50 Seria B Na okaziciela 6.200.000 3.100.000 19.07.2011 Zarok 2011
0,50 Seria C Na okaziciela 3.500.000 1.750.000 23.11.2011 Zarok 2011
0,50 Serii D Na okaziciela 1.000.000 500.000 14.12.2011 Zarok 2011
0,50 Serii E Na okaziciela 2.500.000 1.250.000 13.05.2013 Zarok 2012
0,50 Serii F Na okaziciela 1.800.000 900.000 03.06.2014 Zarok 2013
0,50 Serii G Na okaziciela 2.000.000 1.000.000 10.03.2015 Zarok 2014
0,50 Serii H Na okaziciela 6.000.000 3.000.000 27.07.2015 Za rok 2015
0,50 Serii | Na okaziciela 4.227.642 2.113.821 03.12.2015 Zarok 2015
0,50 Serii J Na okaziciela 666.795 333.397,50 03.04.2017 Za rok 2017

Razem: | 16.947.218,50

Wszystkie akcje tworzgce kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

W obrocie na rynku New Connect na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku znajdowato sie 6.000.000
akcji serii A, 6.200.000 akgji serii B, 3.500.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D Emitenta. Akcje serii A wyemitowane
zostaty na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow LS Tech — Homes Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bielsku — Biatej w sprawie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng z dnia 21 stycznia 2011 r.
Akcje zostaty w catosci optacone kapitatem Spétki przeksztatconej. Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 16 lutego 2011 roku.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie istniaty akcje stanowigce ponad 10% kapitatu, ktére zostaty

optacone w postaci aktywdw innych niz gotowka.

Zmiany kapitat zakladowego w okresie 2016-2015

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

a) liczba akcji/udziatéw na poczatek okresu 33 227 642 akcji — 16 613 821,00 zt 10 500 000,00 zt

0,00 zt 1 000 000,00 zt

zwiekszenia

Prospekt emisyjny LS Tech — Homes SA 114




DOKUMENT REJESTRACYJNY

(2 000 000 akcji serii G * 0,5 zt)

3000 000,00 zt

(6 000 000 akcji serii H * 0,5 zt)

2113 821,00 zt

(4 227 642 akcji seriiH * 0,5 zf)

zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt
Razem zwiekszenia / zmniejszenia 0,00 zt 6113 821,00 zt
b) liczba akcji/udziatéw na koniec okresu 33 227 642 akcji — 16 613 821,00 zt 33 227 642 akcji — 16 613 821,00 zt
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Struktura akcjonariuszy oraz kapitatu zakladowego na 31.12.2016

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akgcji zaktadowym % Liczba gtosow Iiczb\i; Zg;o(soz;/v na
Mestivia Management Limited 6 000 000 3 000 000 18% 6 000 000 18%
Leszek Surowiec 3220000 1610000 10% 3220000 10%
Marek Sobieski 3 006 607 1503 304 9% 3 006 607 9%
Olivien Corp. Limited 1900 000 950 000 6% 1900 000 6%
PFR Ventures sp. z 0.0. (ARP Venture sp. z 0.0.) 4227 642 2113821 13% 4227 642 13%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288450 1644 225 10% 3288450 10%
Udziatowcy rozproszeni 11584943 5792471 35% 11584943 35%
Razem 33227642 16 613 821 100% 33227642 100%
Struktura akcjonariuszy oraz kapitatu zakladowego na 31.12.2015
Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akgcji Uziﬁ?;(n’);i':‘t;:e Liczba gtosow Il:c(izz: ;""o‘:i‘:’:,“:;
WZA (%)
Mestivia Management Limited 6 000 000 3 000 000,00 18% 6 000 000 18%
Leszek Surowiec 3220000 1 610 000,00 10% 3220000 10%
Marek Sobieski 2891481 1445 740,50 9% 2891481 9%
Olivien Corp. Limited 1900 000 950 000,00 6% 1900 000 6%
PFR Ventures sp. z 0.0. (ARP Venture sp. z 0.0.) 4227 642 2113 821,00 13% 4227 642 13%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3188450 1594 225,00 10% 3188450 10%
Udziatowcy rozproszeni 11 800 069 5900 034,50 36% 11 800 069 36%
Razem 33227 642 16 613 821 100% 33227 642 100%
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Nota 18. AKCIE WtASNE
W latach 2016-2015 Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 19. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zapasowy to nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akgji).

Kapitat z aktualizacji wyceny w latach 2016-2015 nie wystapit.

Umowy objecia akcji przed zarejestrowaniem emisji w Krajowym Rejestrze Sgdowym s3 ujmowane jako Pozostate kapitaty

rezerwowe.

Nota 20. Zysk (strata) z lat ubiegtych

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(15 298 433)

(11 641 043)

Razem

-15 298 433,00

-11 641 043,00

Powyzsza kwota obejmuje skumulowane straty z okresu realizacji inwestycji. Zgodnie z Uchwatami WZA straty z lat ubiegtych

majg by¢ pokryte z zyskéw przysztych okresow.

Nota 21. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty rachunku biezgcym 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 27 254 821,00 22 844111
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 27 254 821,00 22 844 111,00
- dtugoterminowe 18 231 987,00 19 341 207,00
- krétkoterminowe 9022 834,00 3502 904,00

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9022 834,00 3502 904,00
Kredyty i pozyczki 18 231 987,00 19 341 207,00
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 18 231987 9541 207,00
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 9800 000
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki razem 27 254 821,00 22 844 111,00

Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2016

Efektywna
Nazwa banku k’:g;:i Iflv:‘c::vav‘l,(r[:::t:l-v&l]g K;";’ ::'r::;tﬁ;:a proii;onr:zwa Termin sptaty Zabezpieczenia
PLN] ”
EHN pozyczka 5831987,19 5831987,19 31.12.2018 | * hipoteka
EHN pozyczka 2 600 000,00 2 600 000,00 10%/rok 30.06.2018 | ¢ hipoteka
* hipoteka
* zastaw rejestrowy
PFR Ventures Sp. z 0.0. pozyczka 9800 000,00 9800 000,00 sz?):/:x * 04.11.2019 ;l‘;":ckje' whasny in
* o$wiadczenie o
dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji
Integra Sp. z 0.0. Property SKA | pozyczka 60 000,00 60 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. Property SKA | pozyczka 140 000,00 140 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. Property SKA | pozyczka 220 000,00 220 000,00 6%/rok 30.06.2017
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Integra Sp. z 0.0. Property SKA | pozyczka 35 764,00 35 764,00 6%/rok 30.06.2017
EHN S.A. pozyczka 5000 000,00 3500 000,00 10%/rok 30.09.2017 |  hipoteka
EHN S.A. pozyczka 1900 000,00 1900 000,00 10%/rok 30.06.2018 |  hipoteka
Leszek Surowiec pozyczka 20 000,00 20 000,00 6%/rok 31.12.2016
* pierwszorzedny zastaw
rejestrowy na pojazdach
lub naczepach
e pierwszorzedna
hipoteka na
Integra Sp. z 0.0. pozyczka 2212 000,00 2212 000,00 10%/rok 23.02.2017 nieruchomosci
e przelew przysztych
wierzytelnosci pien.
majacych zrédto w um. o
roboty budowlane z dn.
10.10.2016 1.
Integra Sp. z 0.0. pozyczka 400 000,00 400 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. pozyczka 80 000,00 80 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. pozyczka 120 000,00 120 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. pozyczka 200 000,00 200 000,00 6%/rok 28.04.2017
Integra Sp. z 0.0. Property SKA | pozyczka 94 000,00 94 000,00 6%/rok 28.04.2017
Razem 28 713 752,00 27 213 752,00
Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2015
Efektywna stopa
Rodzaj Kwota kredytu wg Kwota pozostata do Termin . .
Nazwa banku kredytu umowy [tys. PLN] splaty [tys. PLN] procentowa splaty Zabezpieczenia
%
EHN S.A. pozyczka 5000 000,00 5000 000,00 10% 31.08.2018 | * hipoteka
EHN pozyczka 4500 000,00 4500 000,00 10%/rok 30.06.2018 | * hipoteka
e hipoteka
 zastaw rejestrowy
PFRVenturesSp.z | ; czka 9 800 000,00 9800000,00 | WIBORIM+ 04.11.2019 | » weksel wiasny in blanco
0.0. 4,2%/rok
¢ oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji
Sobieski Marek pozyczka 3 500 000,00 3500 000,00 10% 30.04.2016 | Bez zabezpieczen, sptacona
RAZEM 22 800 000,00 22 800 000,00

Kredyty i pozyczki struktura walutowa

Grupa w latach 2014-2016 nie posiadat kredytéw i pozyczek walutowych, ktére podlegatyby przeliczeniu na poszczegélne dni
bilansowe.

Nota 22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe 3262 126,00 4184 776,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 3262 126,00 4184 776,00

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane
Wyszczegdlnienie Razem .
przeterminowane <30dni |30-60dni |60-90dni |90-180 dni
31.12.2016 3262126 2694771 195 646 65 299 76 931 229 478
Wobec jednostek powigzanych - - - - - -
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Wobec jednostek pozostatych 3262126 2694771 195 646 65 299 76 931 229478
31.12.2015 4184776 568 833 | 1180047 | 2354509 0 81387
Wobec jednostek powigzanych - - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 4184776 568833 | 1180047 | 2354509 0 81387
Nota 23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania publicznoprawne 405 194 153294
Rozrachunki z tytutu VAT 0 0
Rozrachunki z Urzedem Celnym 0 0
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego os. fizycznych 59 127 37588
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Rozrachunki z ZUS 340444 112 222
Rozrachunki z PFRON 1939 2772
Pozostate 3684 712
Pozostate zobowigzania 332623 270232
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 247 307 160 377
Zobowigzania z tytutu zalegtych urlopéw wypoczynkowych 0 0
Inne zobowigzania 85316 109 855
Razem inne zobowiazania 737 818 423 526
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania
o Nie Przeterminowane
Wyszezegdinienie Razem przeterminowane < 60 dni 60-90dni | 90 -180 dni 180d;i360 >360 dni
31.12.2016 737 818 487 691 158 477 91 649 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 737 818 487 691 158 477 91 648 - - -
31.12.2015 423526 423526 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 423 526 423 526 - - - - -

Nota 24. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS i ZFRON
Spotka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Nota 25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2016 oraz 31.12.2015 nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Nota 26. ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2016 oraz 31.12.2015 nie wystgpity zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego.

Nota 27. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Przychody przysztych okresow 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 22 934 557 19 149 022
Dtugoterminowe:
Dotacje n'a sfinansowanie sr.odkow trwatych, srodkéw trwatych 22 717 344 19 128 059
w budowie oraz prac rozwojowych
Krétkoterminowe:
Otrzymar)e lub nal_ezne srodki ,z _tytu’ru Swiadczen, ktérych 217 213 20964
wykonanie nastgpi w przysztosci
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Nota 28. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
W latach 2015-2016 Spdtka nie tworzyta rezerw.
Nota 29. ZARZADZANIE RYZYKIEM
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
Ryzyko wzrostu stop procentowych

Spétka w znacznym stopniu finansuje dziatalnos¢ biezgcy oraz inwestycyjng poprzez pozyczki krétko- i dtugoterminowe.
Zawierane umowy oparte s3 o stopy bazowe ustalane na rynku miedzybankowym takie jak WIBOR, LIBOR, EURIBOR. Z uwagi
na to, ze stopy procentowe zaleza od polityki monetarnej bankéw centralnych poszczegdlnych krajow oraz Unii Europejskiej
i s3 powigzane miedzy innymi z poziomem inflacji, koniunktura gospodarczg, poziomem podazy pienigdza oraz popytu na
instrumenty dtuzne Spotka dostrzega ryzyko wzrostu stop procentowych, co bedzie oznacza¢ wzrost kosztu obstugi zadtuzenia
Spotki a przez to negatywnie wptynac na jej sytuacje finansowa.

Ryzyko zmiany stop procentowych Spétka stara sie ograniczaé poprzez zawieranie wybranych uméw finansowania opartych
o mechanizm statej stopy procentowej, ktdra obowigzuje przez caty okres trwania umodw.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Spotka dokonuje zakupu znacznej czesci towardw oraz surowcow i materiatow w walutach obcych, gtéwnie w walucie USD i
EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kurséw walut pomiedzy (i) datg zakupu / zamdwienia a datg zaptaty dostawcom,
(ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg sprzedazy a datg zaptaty przez odbiorcéw, mogg negatywnie wptynac na
osiggane przez Spétke wyniki finansowe. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez tzw. naturalny hedging, ktory polega na
sprzedazy dokonywanej przez Emitenta w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych

Finansowanie Spétki opiera sie gtéwnie o finansowanie zewnetrzne w postaci pozyczek wielocelowych oraz limitéw kredytu
kupieckiego u dostawcow.

Celem zabezpieczenia powyzszych pozyczek i kredytéw zostaty ustanowione na rzecz pozyczkodawcéw i kredytodawcow
zabezpieczenia w postaci: (i) hipotek umownych na nieruchomosciach, (ii) zastawow rejestrowych na liniach
technologicznych, maszynach i urzadzeniach, (iii) weksli wtasnych in blanco Spétki wraz z deklaracjami wekslowymi, (v)
os$wiadczenia Spotki o poddaniu sie egzekuciji, (vi) cesji wierzytelnosci z umow.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcow

Spétka wspodtpracuje z dostawcami, korzystajac z kredytéw kupieckich w formie odroczonych terminéw ptatnosci. Limity
kredytéw sg ustanawiane przez dostawcdéw badZ na podstawie limitéw otrzymanych od firm ubezpieczeniowych badz na
podstawie wtasnej oceny ryzyka. Zdaniem Spétki istnieje ryzyko, iz ustalone limity kredytu kupieckiego moga okazad sie
niewystarczajgce, co moze mie¢ wptyw na ograniczenie mozliwosci zakupowych, co nastepnie moze sie przetozy¢ negatywnie
na wyniki finansowe Spoétki. Spdtka w celu ograniczenia wyzej wymienionego ryzyka, utrzymuje staty kontakt z dostawcami i
firmami ubezpieczeniowymi oraz na biezgco przekazuje niezbedne informacje, ktére umozliwiajg utrzymanie limitow
kredytéw kupieckich na odpowiednim poziomie.

Ryzyko zwigzane z cenami surowcéw.

W Spétce istnieje ryzyko wptywu zmian cen surowcédw na osiggane wyniki finansowe. Najwieksze ryzyko zwigzane z cenami
surowcow wynika z ryzyka kursowego. Podstawowy surowiec (potprodukt) do produkcji panela to ptyta magnezytowa
importowana z Chin (rozliczenie w USD). Pozostate surowce (w gtéwnej mierze krajowe) moga podlega¢ zmianom cen,
zarowno ze wzgledu na silng konkurencje jak réwniez ze wzgledu na ryzyko kursowe - do ich wytworzenia uzywane sg gtéwnie
surowce importowane np. zywice, kleje, styropian, etc. Zawierane obecnie kontrakty pozwalajg na zakupy duzych ilosci
surowcow co pozwala na optymalizacje cen i wykorzystywanie efektu skali.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany
W Spoétce wystepuje niskie ryzyko stopy procentowej gtéwnie w zwigzku z korzystaniem z pozyczek, ktérych oprocentowanie

jest oprocentowaniem statym. Jedynie w przypadku umowy pozyczki zawartej z PFR Ventures Sp. z 0.0. stopa procentowa
opiera sie o WIBOR 1M i statg w okresie kredytowania marze.
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Nota 30. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrej ptynnosci finansowej, odpowiedniej dzwigni zadtuzenia,
dobrego ratingu kredytowego oraz utrzymanie bezpiecznej struktury kapitatowej. Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc

kilka gtéwnych wskaznikow:

e wskaznik stosunku kapitatow wtasnych do sumy bilansowej

e wskaznika obstugi dtugu

e wskaznika zadtuzenia procentowego w relacji do EBITDA (DEBT/EBITDA)

e wskaznik biezgcej ptynnosci (CR)

analiza wskaznikowa 2016 2015

kapitat wtasny /sumy bilansowe;j 9,00% 23,00%
wskaznik zadtuzenia (DEBIT/EBITDA) -1415,00% -3674,00%
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 91,11% 76,73%
wskaznik biezgcej ptynnosci ( aktywa obrotowe/zob. krétkoterminowych ) 0,53 1,23

Nota 31. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez emitenta.

Pozyczki udzielone Spoétce przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej udzielali pozyczek na rzecz Spétki:

Imieg i nazwisko Organ 31.12.2015 31.12.2016
Leszek Surowiec Cztonek Zarzadu 0,00 20 431,00
Sobieski Marek Cztonek Rady Nadzorczej 3501917,81 0,00
Ponizej przedstawiono zestawienie zmian w stanie pozyczek od os6éb powigzanych w zt
Leszek Surowiec Zmiany
stan na stan na koniec
poczatek zaciagniecie sptata odsetki okresu
okresu
01.01.2015 0,00 20 000,00 -20 000,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 300 000,00 -300 000,00 20 430,68 20430,68 | 31.12.2016
Marek Sobieski Zmiany
stan na stan na koniec
poczatek zaciggniecie sptata odsetki okresu
okresu
01.01.2015 0,00 | 3500 000,00 0,00 1917,81 3501917,81 | 31.12.2015
01.01.2016 3501917,81 0,00 -3501917,81 0,00 0,00 | 31.12.2016

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spoétki

W 2016 r. miaty miejsce nastepujgce transakcje pomiedzy Spotka a

Integra Sp. z 0.0., w ktérej Pan Mirostaw Pasieka
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej LS TECH HOMES S.A. w 2016 roku) petni funkcje Prezesa Zarzadu a Pani Ewa Matla
(Prokurent LS TECH HOMES S.A.) petni funkcje Prokurenta samoistnego:

Podmiot 31.12.2015 31.12.2016
Integra Sp. z 0.0. Property Sp. K.A. 0 60 689
Integra Sp. z 0.0. Property Sp. K. A. 0 140 368
Integra Sp. z 0.0. Property Sp. K. A. 0 220 066
Integra Sp. z 0.0. Property Sp. K. A. 0 35876
Integra Sp. z 0.0. 0 2 245 089
Integra Sp. z 0.0. 0 403 156
Integra Sp. z 0.0. 0 80302
Integra Sp. z 0.0. 0 120 237
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Integra Sp. z 0.0. 0 202 203
Integra Sp. z 0.0. Invest Sp. K.A. 0 94 417
Ponizej przedstawiono zestawienie zmian w stanie pozyczek od podmiotow podwigzanych w zt
Integra sp. z 0.0. Property S.K.A. Zmiany
stan na poczatek Jaciagniecie solata odsetki stan na koniec
okresu aghie P okresu
01.01.2015 100 526,03 0,00 -100 526,03 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 456 998,86 0,00 0,00 456 998,86 | 31.12.2016
Integra sp. z 0.0. Zmiany
stan na poczatek Jaciagniecie solata odsetki stan na koniec
okresu aghie P okresu
01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 30500987,44 0,00 0,00 3050987,44 | 31.12.2016
Integra Sp. z 0.0. Invest S.K.A. Zmiany
stan na poczatek Jaciagniecie splata odsetki stan na koniec
okresu aghie P okresu
01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 31.12.2015
01.01.2016 0,00 300 000,00 -300 000,00 94 417,21 94 417,21 | 31.12.2016
Nota 32. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY
Zarzad 2016 2015
Razem 422 316 353544
Rada Nadzorcza 2016 2015
Razem 118 522 24 436
W powyzszej tabeli ujeto wynagrodzenie Zarzadu z tytutu umowy o prace i Rady Nadzorczej.
Nota 33. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO
W okresie sprawozdawczym Spétka zawarta nastepujgce umowy leasingu operacyjnego:
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Leasing operacyjny — samochdd Toyota Avensis 0 0
Leasing operacyjny — samochdd Toyota Avensis 89 081 0
Leasing operacyjny — samochdd Toyota Yaris 39462 0
Leasing operacyjny — samochdéd Peugeot 508 103 252 0
Umowa najmu —sam. Nissan Murano 25000 30 000

Nota 34. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
W okresie sprawozdawczym wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostaty przyporzadkowane do rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 989 316,57 zt.

Nota 35. ROZLICZENIA PODATKOWE | SPRAWY SADOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity postepowania kontrolne w zakresie rozliczer podatkowych.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie tworzyta rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe z braku przestanek do ich
tworzenia.

Na dziert 31.12.2016 r. nie toczyty sie postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby Spétka. Nie zaistniaty zatem okolicznosci,
ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sagdowych.

Nota 36. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego na 31.12.2016 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
sporzgdzone sprawozdanie finansowe Spétki LS TECH HOMES S.A.. Po dniu bilansowym miaty miejsce ponizsze wydarzenia:
1) Dnia 02.01.2017 roku zgodnie z trescig Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 lutego 2016
roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, p. Leszek Biernacki objat 666 795 akcji na okaziciela serii ,,J”
Spotki.
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2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

Dnia 11.01.2017 roku do Spétki wptyneta rezygnacja z cztonkostwa w Zarzadzie Wiceprezesa p. Leszka
Biernackiego, Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu p. Leszka Surowca, powierzajac mu
jednoczesnie petnienie obowigzkdw Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 12.01.2017 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu p. Mirostawa Pasieke.
Pan Mirostaw Pasieka ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

Dnia 16 stycznia 2017 roku Zarzad LS Tech-Homes SA podjat uchwate w sprawie powotania prokurenta
samoistnego - p. Leszka Biernackiego.

Na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (zaprotokotowanego aktem notarialnym Rep. A nr
277/2017) z 14.02.2017 roku cztonkiem Rady Nadzorczej zostat p. Franciszek Zieba (zastgpit p. Mirostawa Pasieke).
Na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (zaprotokotowanego aktem notarialnym Rep. A nr
277/2017) z 14.02.2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o zmianie statutu i upowaznito
Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

Na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (zaprotokotowanego aktem notarialnym Rep. A nr
277/2017) z 14.02.2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o zmianie Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia z dnia 5 grudnia 2016 roku (w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki).

Dnia 10 marca 2017 roku Zarzad LS Tech-Homes SA podjat uchwate w sprawie emisji obligacji.

Moca przedmiotowej uchwaty Spétka wyemituje nie wiecej niz 6 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt
kazda. Obligacje zostang wyemitowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2) ustawy z 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach poprzez ztozenie propozycji nabycia nie wiecej niz 149 adresatom.

9)

10)

11)

Dnia 03 kwietnia 2017 roku Zarzad LS Tech-Homes SA podjat uchwate zmieniajgcg Uchwate z dnia 10 marca 2017
roku w sprawie emisji obligacji. Nowelizacja Uchwaty zmienia licze emitowanych obligacji na nie wiecej niz 7 000
obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Zarzad LS TECH HOMES S.A. dnia 05 kwietnia 2017 roku dokonat przydziatu obligacji imiennych serii A o tgcznej
wartosci zaréwno nominalnej jak i emisyjnej 7 000 000,00 zt.

Dnia 6 kwietnia 2017 roku Zarzad LS TECH HOMES S.A. poinformowat, iz dnia 5 kwietnia 2017 roku uptynat termin
ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z podjetg dnia 5 grudnia 2016 roku Uchwatg nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zmieniong Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 14.02.2017 roku.

Nota 37. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Spétka nie korygowata sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

Nota 38. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
-za bad.anle rocznego sprawozcllanlla finansowego i 8500 8500
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania 0 0
finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego 0 0
- za pozostate ustugi 0 3000
Razem 8500 11 500

Nota 39. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Srodki pieniezne - sg to aktywa pieniezne w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz, znajdujace sie w
obrocie gotéwkowym lub w obrocie nastepujacym za posrednictwem biezgcych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich

gotéwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie.

Za 2016 rok Spétka uzyskata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie

przeptywy z dziatalnosci finansowej.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (-) 4 439 287 zt. Za poréwnywalny okres 2015r. uksztattowaty sie na

poziomie (-) 5386212 zt.

Osiggnieta za 2016 r. strata netto w wysokosci (-) 9 083 293 zt zostata skorygowana miedzy innymi o:

- amortyzacje w kwocie 3 925 439 zt,
- zmiane stanu zapasow w kwocie (-) 775 480 zt,
- zmiane stanu naleznosci w kwocie 2 910 987 zt,

- zmiane stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw w kwocie (-) 608 359 zt,

- zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych (-) 1 330 528 zt.

Woyjasnienia do pozycji pozostate korekty, pozostate wptywy i pozostate wydatki:
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W 2016 roku jednostka wykazata w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,Inne wydatki inwestycyjne” kwote 247 752,00
wynikajaca z wptaconych zaliczek na zakup srodkéw trwatych. W dziatalnosci finansowej w pozycji ,,Inne wptywy finansowe”
kwota 5989 787,00 stanowita wptywy otrzymane z realizacji dotacji. W 2015 roku jednostka wykazata w dziatalnosci
inwestycyjne w pozycji , Inne wptywy inwestycyjne” zwrot udzielonej pozyczki w wysokosci 200 00 ztotych, w pozycji ,,Inne
wydatki inwestycyjne” jednostka wykazata wartosé 4 980 449 ztotych, w tym 4 780 449 ztotych stanowity zaliczki na zakup
Srodkéw trwatych a 200 000 ztotych udzielona pozyczka 200 000 ztotych. W dziatalnosci finansowej w pozycji ,,Inne wptywy
finansowe” ujete sg otrzymane dotacje w kwocie 4 953 800 ztotych, w pozycji ,Inne wydatki finansowe w kwocie 208 298
ztotych ujety jest zwrot dotacji w wysokosci 173 811 tysiecy ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sa ujemne i wyniosty (-) 5 846 450, za 2015 r. wyniosty (-) 30 187 454 zt.
Wydatki w 2016 r. w wysokosci (-) 5 846 450 zt dotyczyty budowy dwoch zaktaddw produkcyjnych w Koniecwatdzie, jednego
zaktadu produkcyjnego w Studzienicach oraz zakupow maszyn i urzadzen do planowanej dziatalnosci produkcyjne;j.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w 2016 r. na poziomie 10 168 987 zt (w 2015 r. byto to 35 387 736 zt.
Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej sg efektem zacigganych przez Spétke kredytdw i pozyczek na realizacje inwestycji.
Stan srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt sie 0 116 750 zt w poréwnaniu ze
stanem na 01.01.2016r.

20.3.1. Oswiadczenie o zbadaniu historycznych informacji finansowych przez biegtego rewidenta
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla akcjonariuszy firmy LS Tech-Homes S.A.

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami zatgcznika XXV Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do formy i
tresci prospektu emisyjnego, prospektu podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych warunkoéw, a takze w odniesieniu
do wymogow informacyjnych, przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych
firmy LS Tech-Homes SA za lata zakonczone odpowiednio dnia 31.12.2016, 31.12.2015, zwanych dalej historycznymi
informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowos¢ ich ustalenia, odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki LS Tech-Homes SA.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym
historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii, czy
historyczne skonsolidowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie —w duzej mierze w sposob wyrywkowy —dowododw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w historycznych informacjach finansowych, a takze ocene stosowanej polityki rachunkowosci, dokonanych przez
Zarzad Spotki LS Tech-Homes SA znaczacych szacunkow oraz ogolng ocene prezentacji skonsolidowanych historycznych
informacji finansowych. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu K&F AUDIT Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 2946:

Ireneusz Kurczyna
Nr ewid.: 10182

Warszawa, dnia 15.09.2017
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20.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw

Poza informacjami finansowymi wymienionymi w pkt. 20.1. CzeSci Rejestracyjnej Prospektu w prospekcie nie zostaty zawarte
informacje, ktdre byty przedmiotem badania przez biegtych rewidentow.

20.3.3. Wskazanie irédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie Emisyjnym, ktore nie pochodzg ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegltego rewidenta

W niniejszym Prospekcie zaprezentowano w pkt 20.1 historyczne informacje finansowe dane finansowe za lata 2016 i 2015,
ktére podlegaty badaniu przeprowadzonemu przez biegtego rewidenta.

20.4 Data najnowszych informacji finansowych
Ostatnie opublikowane, zbadane przez biegtego rewidenta, dane finansowe dotyczg okresu sprawozdawczego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2016 roku.

20.5 Srédroczne i inne informacje finansowe

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z punktem 16 Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu GPW w
Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” oraz polityka informacyjng przyjeta
przez Zarzad Emitenta, Emitent opublikuje raporty okresowe za kolejne kwartaty danego roku obrotowego. Raporty kwartalne
nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Emitent publikuje raporty na stronie http: //
http://Istechhomes.com/

20.6 Polityka dywidendy

Zasadga polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci. W ciggu najblizszych trzech lat
obrotowych Zarzad Emitenta nie planuje wyptat dywidendy, a w szczegdlnosci nie bedzie rekomendowa¢ wyptaty dywidendy
za rok 2016 ze wzgledu na poziom straty z roku biezgcego oraz z lat ubiegtych.

Zgodnie z art. 395 ksh, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie okresla dzier prawa do dywidendy oraz dzier wypfaty dywidendy.
Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej jest uprawniony do
wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy objety historycznymi informacjami finansowymi.
Emitent w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wyptacat akcjonariuszom dywidendy ze wzgledu na
osiagniety strate.

Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych
Statutu Emitenta w §35 okresla sposdb przeznaczenia zysku. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie s
catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie proporcjonalnie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Walne Zgromadzenie moze
przeznaczy¢ czes$¢ zysku na:

- dywidende dla akcjonariuszy,

- pozostate kapitaty i fundusze,

- inne cele.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy powinien by¢ tak ustalony, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zarzad uprawniony jest do wyptaty, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczek akcjonariuszom na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, z uwzglednieniem wymogdw, ktére
przewiduje art. 349 kodeksu spoétek handlowych.

Sposdb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Statut Emitenta nie precyzuje sposobu ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy. Informacje w tym zakresie okreslane sg
przez Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
wyptacie dywidendy Spotka przekaze w formie raportu biezacego informacje na temat dywidendy, w trybie przewidzianym
dla emitentéw papieréow wartosciowych, okreslonym w zataczniku nr 3 do regulaminu ASO.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
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Zgodnie z art.348 Ksh osobami uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje niezrealizowania
prawa w terminie

Zgodnie z art. 348 § 3 Ksh zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dziern dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie odbioru dywidendy
w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u
Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek
publicznych. Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekazac uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia
dywidendy) o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedna akcje oraz o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy zgodnie z regulacjami wskazanymi w Dziale 2 Wyptata dywidendy lub dochodéw funduszu inwestycyjnego
zamknietego bez wykupywania certyfikatow inwestycyjnych Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej nastepuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je
na poszczegodlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).

20.7 Postepowania sagdowe i arbitrazowe
Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie toczg sprawy sgdowe z udziatem Emitenta.

20.8 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta w okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi zostaty
przedstawione w punkcie 3, 9, 10 i 20 Czesci Rejestracyjnej. Po tym okresie, do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nastgpity
znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych kapitat zaktadowy

Emitenta wynosit 16.613.821,00 zt i dzieli sie na:
a) 6.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
b)  6.200.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
c) 3.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
d) 1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
e) 2.500.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
f)  1.800.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
g) 2.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
h)  6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
i) 4.227.624 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 17.430.643 zt i dzieli sie na:

a) 6.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

b)  6.200.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

c) 3.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

d) 1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

e) 2.500.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

f)  1.800.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

g) 2.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

h)  6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

i) 4.227.624 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

j) 1633 644 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda
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Wszystkie akcje tworzgce kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

W obrocie na rynku New Connect na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia
2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku znajdowato sie 6.000.000 akc;ji serii A, 6.200.000 akcji serii B, 3.500.000 akcji
serii C oraz 1.000.000 akcji serii D Emitenta. Akcje serii A wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw LS Tech — Homes Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku — Biatej w sprawie
przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng z dnia 21 stycznia 2011 r. Akcje zostaty w catosci optacone kapitatem Spotki
przeksztatconej. Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16 lutego 2011
roku.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie istniaty akcje stanowigce ponad 10% kapitatu, ktdre zostaty
optacone w postaci aktywdw innych niz gotowka.

21.1.2. Liczba i glowne cechy akcji niereprezentujgcych kapitatu (nie stanowiq udziatu w kapitale)
Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujacych kapitatu.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedqca w posiadaniu Emitenta, innych oséb w jego
imieniu lub podmiotow zaleznych Emitenta
Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie byt w posiadaniu akcji wtasnych.

21.1.4. Zamienne papiery wartosciowe, wymienialne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami ze
wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

W dniu 29.02.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki LS Tech-Homes SA podjeto uchwate nr 7 w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A w tacznej liczbie 1.633.644, uprawniajacych do objecia tacznie 1.633.644 akcji serii J, w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Warranty subskrypcyjne serii A uprawniajace do obejmowania
akcji serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wyemitowane zostang na rzecz wymienionych
ponizej uprawnionych oséb:

1) pana Leszka Surowca — w liczbie 966.849 warrantéw oraz

2) pana Leszka Biernackiego — w liczbie 666.795 warrantéow.

Celem emisji warrantow subskrypcyjnych jest umozliwienie uprawnionym osobom objecia akcji w kapitale zaktadowym
Spotki. Z tego wzgledu, w interesie Spotki, wytacza sie prawo poboru warrantdw przez pozostatych dotychczasowych
akcjonariuszy. Warranty subskrypcyjne obejmowane bedg przez uprawnionych nieodptatnie. Jeden warrant subskrypcyjny
serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii J. Warranty bedg miaty posta¢ dokumentdéw i moga by¢ emitowane w odcinkach
zbiorowych. Warranty subskrypcyjne wyemitowane zostang po rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki i zostang zaoferowane uprawnionym w terminie nie pdzniej niz 60 dni od daty rejestracji. Oswiadczenie o objeciu
warrantow subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia oferty ich objecia przez Spétke.
Warranty subskrypcyjne beda papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zbywalne. Termin wykonania praw z warrantéw
ustala sie na dzien trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce szesnastego roku (31.12.2016r.).

W dniu 29 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki LS Tech-Homes SA podjeto uchwate nr 8 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o kwote nie wyzszg niz 816.822,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.633.644 akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, z zastrzezeniem, ze akcje te
zostang objete przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke, zgodnie z Uchwatg nr
7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest
umozliwienie posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wskazanych w Uchwale nr 7, realizacji wynikajacego z warrantéw
prawa do objecia akcji. Z tego wzgledu, w interesie Spotki, wytgcza sie prawo poboru przez pozostatych dotychczasowych
akcjonariuszy. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty
objete, pod warunkiem, ze zostang zarejestrowane do dnia dywidendy wtgcznie. Termin wykonania prawa objecia akcji serii
J ustala sie na 31 grudnia 2016 roku. Cena emisyjna jednej akcji serii J wynosi¢ bedzie 0,50 zt. 6. Akcje serii J bedg mogty zostac
objete wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

Nastepnie, w dniu 5 grudnia 2016 roku na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia
zmieni¢ Uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku, w zakresie terminu wykonania
praw z warrantow subskrypcyjnych oraz Uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku w
zakresie terminu wykonania prawa objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym ustalajac, iz wykonanie
prawa do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym wynikajgcego z warrantéow subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku moze
nastgpi¢ w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siedemnastego roku (31.12.2017 r.).

W dniu 2 stycznia 2017 roku na podstawie ztozonego oswiadczenia o wykonaniu przystugujgcego panu Leszkowi Biernackiemu
prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych, po uprzednim dokonaniu petnej wptaty na pokrycie przystugujgcych mu
akcji, pan Leszek Biernacki objat 666.795 akcji na okaziciela serii J Emitenta. Pan Leszek Biernacki objat akcje z wszystkich
wyemitowanych na jego rzecz warrantéw subskrypcyjnych.
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W dniu 29 grudnia 2017 roku na podstawie ztozonego oswiadczenia o wykonaniu przystugujacego prawa z posiadanych
warrantow subskrypcyjnych, po uprzednim dokonaniu petnej wptaty na pokrycie przystugujacych akcji, Integra sp. z o.o.
Property S.K.A. z siedzibg w Ketach objeta 699.849 akcji na okaziciela serii J Emitenta. Przedmiotowe warranty zostaty
uprzednio nabyte przez Integra sp. z 0.0. Property S.K.A. od pana Leszka Surowiec, ktory zbyt wszystkie wyemitowanych na
jego rzecz warranty subskrypcyjne.

W zwigzku z powyzszym objete zostaty wszystkie akcje serii J mozliwe do objecia na podstawie warrantéw wyemitowanych
zgodnie z uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku.

21.1.5. Informacja o prawach nabycia lub zobowiqzaniach w odniesieniu do kapitatu docelowego lub zobowigzaniach do
podwyiszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut Emitenta w § 7 ust. 5 zawiera upowaznienie dla Zarzagdu do podwyzszenia w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania
zmiany Statutu Spoétki, uchwalonej na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 lutego 2017
roku, do podwyzszenia, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, kapitatu zaktadowego Spétki
o kwote nie wiekszg niz 12.460.000,00 zt. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen.

Zgodnie z § 7 ust. 7 Statutu Spotki, w ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzagd moze w interesie Spotki
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

Zgodnie z § 7 ust. 8 Statutu Spoétki na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na
sposAdb jego przeprowadzenia Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorcze;j.

21.1.6. Informacje o opcjach
Nie istnieje kapitat, ktdry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze
stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Zmiany w kapitale zaktadowym w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
Ponizej przedstawiono dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 16.613.821 zt i dzielit sie na 33.227.642 akcji o wartosci

nominalnej 0,50 zt kazda akcja, w tym:
a) 6.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
b)  6.200.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 kazda akcja,
c) 3.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
d) 1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
e) 2.500.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
f)  1.800.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
g) 2.000.000 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
h)  6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
i) 4.227.624 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

W 2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki:

e  wdniu 17 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie, w formie Aktu Notarialnego (Rep. A Nr 5154/2015)
o dookresleniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii H. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H zostato zarejestrowane w KRS w dniu 27 lipca 2015 roku.

e w dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 17 w sprawie zmiany
wysokosci kapitatu docelowego, na podstawie ktdrej Zarzad Spétki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia
rejestracji postanowienia Statutu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz %
kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy), to jest o kwote 8.625.000 zt. Zarzad moze wykona¢ powyisze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen. Uchwata zostata zarejestrowana w dniu 3 wrzesnia 2015
roku.

e w dniu 3 listopada 2015 roku Zarzad Spoétki podjat — pod warunkiem optacenia kapitatu zaktadowego Spdtki co
najmniej 13.050.000 zt uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach kapitatu docelowego, z
kwoty 14.500.000 zt do kwoty 16.613.821,00 zt poprzez emisje 4.227.642 akcji zwyktych na okaziciela serii | o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 3 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 16.613.821 zt i dzielit sie na 33.227.642 akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda akcja, w tym:

a) 6.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

b) 6.200.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

c) 3.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

d) 1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
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2.500.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
1.800.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
2.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
4.227.624 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

W 2016 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki:

w dniu 29 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 8 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o kwote nie wyzsza niz 816.822,00 zt w drodze emisji nie wiecej
niz 1.633.644 akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, z zastrzezeniem,
ze akcje te zostang objete przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A. Uchwata zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 24 marca 2016 roku.

w dniu 5 grudnia 2016 roku na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito
zmieni¢ Uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku w zakresie terminu
wykonania prawa objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym ustalajac, iz wykonanie prawa
do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym wynikajgcego z warrantow subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku
moze nastgpi¢ w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siedemnastego roku (31.12.2017

r.).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu miaty miejsce nastepujgce zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki:

1)

2)

w dniu 14 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki LS Tech-Homes SA podjeto uchwate nr 6 w
sprawie zmiany Statutu, na podstawie udzielito Zarzagdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
zasadach okreslonych w art. 444 i nast. Kodeksu spoétek handlowych oraz w dalszej czesci niniejszej Uchwaty.
Podjecie niniejszej Uchwaly motywowane jest checiag umozliwienia Zarzadowi Spoétki pozyskiwania kapitatu
niezbednego dla rozwoju Spotki i realizacji jej planéw inwestycyjnych. W wykonaniu uprawnienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego Zarzad uprawniony jest do pozbawiania dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Dziatajgc na podstawie § 29 ust 2 pkt e) Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki LS Tech-Homes SA postanowito wprowadzié nastepujgce zmiany w Statucie Spotki: w § 8 ust.
1 dodaje sie pkt k) o nastepujagcym brzmieniu: ,k) 666795 (szesc¢set szescdziesigt sze$¢ tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat piec) akcji na okaziciela serii J, o numerach od 000001 do 666795 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda.”

w dniu 13 kwietnia 2017 roku zarejestrowana zostata zmiana Statutu Spétki. Zmiana ta wynika z tresci uchwat nr 6
i 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki odbytego 14 lutego 2017 r.

w dniu 12 czerwca 2017 roku na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie mniejszg niz 4.000.000,00 zt i nie wiekszg niz 16.947.218,50 zt
poprzez emisje nie mniej niz 8 000 000 i nie wiecej niz 33 894 437 akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela, serii K,
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 00000001 do numeru
nie wyzszego niz 33894437.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy wynosit 17.430.643 zt i dzielit sie na 34.861.286 akcji o wartosci

nominalnej 0,50 zt kazda akcja, w tym:

6.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
6.200.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
3.500.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
1.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
2..500000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
1.800.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

2.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
6.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,
4.227.642 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

1.633.644 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

21.2. Umowa i Statut Spotki
21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiot dziatalnosci Emitenta zostat okreslony w § 6 Statutu Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zgodnie z
Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci:

1)
2)
3)

22.21.Z: Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
23.65.Z: Produkcja cementu wzmocnionego wtdknem,
23.69.Z: Produkcja pozostatych wyrobow z betonu, gipsu i cementu,
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4) 23.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobdéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

5) 25.11.Z: Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

6) 25.12.Z: Produkcja metalowych elementdéw stolarki budowlanej,

7) 32.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

8) 41.10.Z: Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,

9) 41.20.Z: Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

10) 42.21.Z:Roboty zwigzane z budowa rurociggow przesytowych i sieci rozdzielczych,

11) 42.22.Z: Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

12) 42.91.Z: Roboty zwigzane z budowaq obiektdw inzynierii wodnej,

13) 42.99.Z: Roboty zwigzane z budowag pozostatych obiektéow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

14) 43.39.Z: Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

)
) 43.91.Z: Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych,
) 43.99.Z: Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
17) 46.19.Z: Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,
) 46.73.Z: Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
) 49.41.Z: Transport drogowy towardw,
20) 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,
21) 52.10.B: Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,
22) 68.10.Z: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
23) 68.20.Z: Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
24) 74.10.Z: Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,
25) 74.90.Z: Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
26) 77.32.Z: Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen budowlanych,
27) 77.39.Z: Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
28) 78.30.Z Pozostata dziatalnos$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw,
29) 96.01.Z: Pranie i czyszczenie wyrobdw witdkienniczych i futrzarskich.
Zgodnie z postanowieniami Statutu, dziatalnos¢, na ktdrej prowadzenie wymagana bedzie licencja, koncesja lub zezwolenie,
zostanie podjeta przez Spétke po ich uzyskaniu.

21.2.2. Postanowienia umowy, statutu lub regulamindw Emitenta odnoszqce sie do czfonkéw organdow administracyjnych,
zarzqdzajqcych i nadzorczych

Zarzad Emitenta

Zasady funkcjonowania, obowiazki i uprawnienia Zarzadu okresla Kodeks spétek handlowych, Statut Spétki w § 15-19 oraz
Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Rade Nadzorczg.

Regulamin Zarzadu zostat zatwierdzony Uchwatg Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 18 marca 2011 roku.

Zarzad Spotki jest wieloosobowy i sktada sie z dwdch lub wiekszej liczby cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat, chyba,
ze uchwata o powotaniu Cztonkéw Zarzadu skréci ten okres.

Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka
Zarzadu. Pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzagdzania Spo6tka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub
niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spotki

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnionych jest dwéch Cztonkdw Zarzgdu dziatajgcych tacznie lub jeden z
Cztonkdéw Zarzadu dziatajgcy facznie z prokurentem.

Zarzadem kieruje Prezes. Do zakresu dziatania Prezesa Zarzadu nalezy miedzy innymi:

a) Zwotywanie posiedzen Zarzadu,

b) Ustalanie porzadku obrad i przewodniczenie obradom.
Podczas nieobecnosci Prezesa zastepuje go jeden z wyznaczonych przez niego Cztonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu jest osobg
wyznaczong do dokonywania czynnosci z zakresu prawa pracy.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali
prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu i w posiedzeniu bierze udziat co najmniej dwdch cztonkdédw Zarzagdu. Obecnosc na
posiedzeniach Zarzadu jest obowigzkowa. O niemozliwosci wziecia udziatu w posiedzeniu nalezy niezwtocznie powiadomic
Prezesa Zarzadu. Nieobecny na posiedzeniu Cztonek zarzgdu obowigzany jest zapoznac sie z protokotem i fakt ten potwierdzic¢
swoim podpisem na protokole z dopiskiem , czytatem”. Moze on wnie$¢ swoje uwagi do podjetych pod jego nieobecnos¢
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uchwat i zgda¢ ponownego rozpatrzenia spraw objetych uchwatg na najblizszym posiedzeniu Zarzadu z jego udziatem. W
posiedzeniach Zarzadu moga braé¢ udziat osoby zaproszone przez cztonka Zarzadu, jezeli pozostali cztonkowie biorgcy udziat
w posiedzeniu nie wyrazili sprzeciwu. Protokoty z posiedzen Zarzadu wtaczane sg do ksiegi uchwat Zarzadu. Zarzad wyznacza
osobe odpowiedzialng za przechowywanie ksiegi protokotdw zarzadu i zapewnia warunki jej prawidtowego przechowywania.
Obstuge administracyjna i finansowg Zarzadu organizuje Biuro Spétki.

Cztonek Zarzadu powinien zachowac petng lojalnos¢ wobec Spétki i uchlaé sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ do
realizacji wtasnych korzysci materialnych. Cztonek Zarzagdu moze petni¢ funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych
innych podmiotéw wytacznie w przypadku uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorcze;j.

Spétka pokrywa wszelkie uzasadnione koszty poniesione przez cztonkéw Zarzadu w zwigzku z wykonywaniem przez nich
obowigzkéw wynikajgcych z petnienia funkcji cztonkow Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki w § 20-25 oraz Regulamin Rady
Nadzorczej, uchwalony uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Regulamin Rady Nadzorczej zostat przyjety uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2016 roku.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdw. Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest indywidualna i trwa 5 lat, chyba, ze
uchwata o ich powotaniu skrdci ten okres. Kadencja poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej nie musi by¢ rowna.
Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

PFR Ventures Spétce z 0.0. (KRS 0000533101) przystuguje osobiste uprawnienie do:
a) powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiadac¢ bedzie co najmniej 10% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawcy Spoétki,
b) powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiadac bedzie co najmniej 20%
akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
wybiera Rada Nadzorcza sposréd swoich cztonkéw, na pierwszym posiedzeniu po dokonaniu jej wyboru. Niezaleznie od
powyzszych uprawniern PFR Ventures Spétce z 0.0. przystugiwac bedzie osobiste uprawnienie do powotania i odwotania
kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu
naprawczego Spotki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w
przypadku odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie
dokoriczy¢ te kadencje.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. W razie braku Przewodniczgcego posiedzenie
zwotuje Prezes Zarzadu. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
ma obowigzek zwotac posiedzenie Rady na pisemny wniosek Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢
zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem trzech tygodni od
dnia ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej Cztonkdw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.

Honorarium dla Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spotki. Oprocz spraw wskazanych w Kodeksie spotek handlowych, oraz spraw
wskazanych w innych postanowieniach Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:
a) sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci — bez prawa
wydawania Zarzgdowi Spotki wigzacych polecen dotyczgcych prowadzenia spraw Spotki,
b) ocena sprawozdan finansowych Spotki oraz sprawozdan Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spétki za ubiegte lata
obrotowe w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami i ze stanem faktycznym,
c) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty Spotki,
d) sktadanie Zgromadzeniu Wspdlnikéw pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej mowa powyzej,
e) reprezentowanie Spétki w sporach lub w umowach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,
f)  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem uprawnien osobistych przyznanych niniejszym
Statutem,
g) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i uchwalanie regulaminu dziatania Zarzadu,
h)  wyrazanie zgody na zawieranie uméw handlowych o warto$ci powyzej 1.000.000,00 zt,
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i) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego,

j)  wybor biegtego rewidenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe Spétki,

k)  wyrazanie zgody na udzielenie lub zaciggniecie przez Spotke kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania pienieznego
w kwocie przekraczajacej 4.000.000,00 zt.

Dodatkowo, Rada Nadzorcza ma prawo zawiesza¢ w czynnosciach lub odwotaé, z waznych powoddw, poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu. Wazny powdd wystepuje wowczas, gdy cztonek Zarzagdu dopusci sie co najmniej jednego z ponizszych:

1) podejmie dziatalnoé¢ konkurencyjna,

2) nie dochowa nalezytej staranno$ci wymaganej przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej lub prowadzeniu spraw
Spétki, w tym nie wykonuje obowigzkdw spoczywajgcych na cztonkach Zarzgdu natozonych Statutem Spétki, badz
przepisami ustaw,

3) popetnit przestepstwo i zostat za nie prawomocnie skazany i orzeczono wobec niego zakaz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej,

4) swoim dziataniem lub zaniechaniem sprzecznym z prawem i postanowieniami Spétki wyrzadzit Spétce szkode, chyba
Ze nie ponosi za to winy,

5) umyélnie lub z razgcym niedbalstwem dziata lub dokonuje zaniechania sprzecznego z prawem lub Statutem Spétki.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkimi mie¢ na wzgledzie interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki nalezy
bra¢ pod uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spoétki oraz
innych podmiotow i oséb wspdtpracujgcych ze Spotka w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej, a takze interesy spotecznosci
lokalnych. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowaé odpowiednie dziatania, aby otrzymywacé od Zarzadu regularne
i wyczerpujace informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania ryzykiem. Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia
tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwic¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty. Wszyscy Cztonkowie Rady
Nadzorczej majg rowne kompetencje, o ile co innego nie wynika z przepiséw prawa, Statutu Spoétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia lub niniejszego Regulaminu. Cztonkowie Rady Nadzorczej winni wspétpracowac i informowac sie wzajemnie o
wszelkich zdarzeniach zwigzanych ze sprawami Spétki oraz jej reprezentacja.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiqzanych z kazdym rodzajem istniejgcych akcji

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, na mocy ktérych z istniejgcymi akcjami zwigzano szczegdlne prawa,
przywileje czy ograniczenia.

Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Statut
Emitenta umozliwia Zarzadowi, za zgoda Rady Nadzorczej, wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiadaé bedzie srodki wystarczajgce na
wyptate do dokonania wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, wyznaczany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Na podstawie § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW emitent informuje Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy

przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed

dniem dywidendy. Ponadto emitent przekazuje w ww. terminach:

1) KDPW, poprzez dedykowang strone internetowg KDPW - informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kod uczestnika, na ktérego kontach w Krajowym Depozycie rejestrowane sg
te akcje,

2) uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie
bedzie wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych akcji.

Dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW S$rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). Zgodnie z § 35 ust. 2 Statutu
Emitenta termin ,dnia dywidendy” i, dnia wyptaty dywidendy” ustala Walne Zgromadzenia. W nastepstwie podjecia uchwaty
o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy
staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.
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Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych,
ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

a)

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy
zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej 4/5 gtoséw;
przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta nie
przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych Swiadectw zatozycielskich, w celu
wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Spotki.

b)

c)

d)

e)

Zbycie akcji imiennych, zgodnie z postanowieniami § 9 ust. 5 Statutu Emitenta wymaga zgody Spétki. Zgode wyraza
Rada Nadzorcza w terminie jednego miesigca od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru przeniesienia akcji i wskazania
osoby nabywcy. O zamiarze zbycia akcji Akcjonariusz zobowigzany jest poinformowaé Zarzad. W przypadku
odmowy udzielenia zgody, dziatajgca przez Rade Nadzorcza, w terminie dwdch miesiecy od dnia zgtoszenia Spotce
zamiaru zbycia akcji ma obowigzek wskazac innego nabywce. Z uwzglednieniem postanowien ust. 5 i ust. 6 Statutu
Emitenta, w razie zbywania akcji imiennych, pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje
prawo pierwokupu oferowanych akcji w stosunku do ilosci dotychczas posiadanych przez nich akcji imiennych.
Zarzad informuje uprawnionych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia akcji imiennych w terminie, o ktérym mowa w ust.
5 Statutu Emitenta. Uprawnieni Akcjonariusze wyrazajg zamiar skorzystania z prawa pierwokupu w terminie, o
ktorym mowa w ust. 6 Statutu Emitenta. Jezeli nie wszyscy Akcjonariusze uprawnieni do prawa pierwokupu z niego
skorzystajg lub skorzystaja z niego tylko w czesci, pozostate akcje imienne mogg naby¢ Akcjonariusze, ktérzy w petni
skorzystali z tego prawa, proporcjonalnie do posiadanych akcji imiennych. W tym celu powinni oni zgtosi¢ swéj
zamiar w terminie dwdch tygodni po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 6 Statutu Emitenta, a Zarzad jest
zobowigzany zawiadomic ich o takiej mozliwosci w terminie jednego tygodnia od uptywu terminu, o ktérym mowa
w ust. 6 Statutu Emitenta. Akcje imienne, ktdre nie znalazty nabywcy z uwzglednieniem ust. 6, ust. 8 i ust. 9 Statutu
Emitenta, zbywajacy je Akcjonariusz moze zaoferowaé osobie wskazanej przez niego zgodnie z ust. 5 Statutu
Emitenta. Jezeli akcje imienne zamierza zby¢ jeden z Zatozycieli, prawo pierwokupu, opisane w § 9 ust. 8 Statutu
Emitenta przystuguje w pierwszej kolejnosci pozostatym Zatozycielom. Dopiero w razie nieskorzystania przez
Zatozycieli z prawa pierwokupu lub skorzystania przez nich z tego prawa tylko w czesci, prawo pierwokupu
pozostatej czesci akcji przystuguje pozostatym Akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne, na réwni z
Zatozycielami, na zasadach przewidzianych w § 9 ust. 9 Statutu Emitenta. Zastawienie akcji imiennych i
ustanowienie na nich uzytkowania wymaga zgody Spotki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepisow Kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z § 12 Statutu. Akcje
Spétki moga by¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke za wynagrodzeniem, a na
whniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego, chyba, ze prawo nie wymaga w danym przypadku obnizenia kapitatu zaktadowego. Zarzad
moze postanowi¢ o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktérego akcje podlegajg umorzeniu, Swiadectw uzytkowych bez
okreélania ich wartoéci nominalnej. Swiadectwa uzytkowe moga by¢ imienne lub na okaziciela. Do zbywania
imiennych swiadectw uzytkowych stosuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spétki
Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce (uprawnienia korporacyjne):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art. 4061 Ksh).
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e  Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji (art.4113 Ksh).

e Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zadania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad i
zgtaszania projektéw uchwat (art. 399 - 401 Ksh).

o prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spétce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 Ksh).

o  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia; dodatkowo statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
(art. 400 &1 Ksh);

o  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
z3daé umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia — w spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 §1 Ksh);

o  Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 84 Ksh);

o ponadto kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 §5 Ksh);

o dodatkowo kazdy akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh),

o kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo zazgdac
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat (art. 420 §2 Ksh).

e  Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Ksh. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o
uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

e  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e  akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

o W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 §2 Ksh).

o Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 Ksh).

e Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami — zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut
przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej
akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

e  Prawo do zgdania powotania rewidenta do spraw szczegdlnych — zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie publicznej. Na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw,
walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spétki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

o Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty odnosnie powotania rewidenta albo podejmie taka
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ustawy o ofercie publicznej).
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e  Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa (w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 Ksh) — podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

e Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego (art. 328 §6 Ksh) — akcjonariuszowi spotki publicznej
posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publiczne;j.

e  Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 Ksh). Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona
albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 Ksh).

e  Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

e  Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 §3 Ksh). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢
zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej
uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng
liczbe waznych gtoséw, liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
nalezy dotfaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdéw walnego zgromadzenia oraz liste akcjonariuszy gtosujgcych
korespondencyjnie lub w inny sposdb przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania
walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow. (art. 421 §2 Ksh).

e  Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentdw,
o ktérych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 §1 Ksh (przypadku podziatu Spétki)
oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

e  Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumieé z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh).

e  Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji)
przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce (art. 82 Ustawy o ofercie publicznej).

e  Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 Ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zgdaniu s3 zobowigzani
zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia.
Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie,
wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

e  Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela na wniosek Akcjonariusza, przy czym akcje na okaziciela
nie podlegajg zamianie na akcje imienne (§ 8 Statutu).

e  Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 §1 Ksh). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, akcje moga
by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone (umorzenie dobrowolne).

e  Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz spétki lub innym osobom o naprawienie wyrzadzonej
szkody spotce (art. 486 i 487 Ksh).
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Poza powyzszym, Statut Emitenta przyznaje Akcjonariuszowi:
i Leszkowi Surowcowi osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzadu. Pozostatych
cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza;
ii. PFR Ventures Spotce z 0.0. (KRS 0000533101) osobiste uprawnienie do:
1) powotywaniaiodwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej —tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 10% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki lub jak dtugo jest pozyczkodawcy Spotki,
2) powotywania i odwotywania dwdch cztonkdédw Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiadac bedzie co najmniej 20%
akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Niezaleznie od powyzszych uprawnien, PFR Ventures Spétce z 0.0. przystugiwac bedzie osobiste uprawnienie do powotania i
odwotania kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu
naprawczego Spotki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w
przypadku odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie
dokonczy¢ te kadencje.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore maja bardziej znaczgcy
zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych zasad i dziatarh do zmiany praw posiadaczy akcji, majacych zakres
bardziej znaczacy niz jest to wymagane przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych.

21.2.5. Zasady okreslajgce sposob zwofywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen, wiqcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zasady zwotywania i uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach Spotki okresla Kodeks spétek handlowych, Statut Spétki w §
26 - 31 oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno oby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 5 (pieciu) miesiecy po uptywie danego roku
obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ma prawo zwotac¢ Zarzad lub Rada Nadzorcza, jezeli uzna to za wskazane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
ma prawo zwotac takze akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej % (potowe) kapitatu zaktadowego lub co
najmniej % (potowe) gtoséw w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia Akcjonariusze lub
akcjonariusz reprezentujagcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesty) kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat
na stronie internetowej. Zarzad powinien zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od zgtoszenia
zadania zwotania, tak, by mogto sie ono odby¢ najpdzniej w terminie 2 (dwdch) miesiecy od daty zgtoszenia zgdania. Jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub dowolnym innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i
miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powotac nalezy
dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym
zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawieraé projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktdérego porzadku obrad, na wniosek uprawnionych podmiotéw, umieszczono
okreslone sprawy, lub ktére zwotane zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcéw. W innych
przypadkach, Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam
sposdb, jak jego zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i Akcjonariuszy. Odwotanie oraz

Prospekt emisyjny LS Tech — Homes SA 137



DOKUMENT REJESTRACYJNY

zmiana terminu Walnego Zgromadzenia moze nastgpi¢ nie pdzniej, niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym
terminem zgromadzenia.

Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢
przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny, o ile Rada Nadzorcza uzna, ze projekt uchwaty wymaga jej opinii.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany
na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzagdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad. Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego
zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji
Spotki, jezeli Statut lub przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej.

Walne zgromadzenie moze zarzadzac przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtosow. tacznie przerwy nie mogg
trwad diuzej niz trzydziesci dni. Nie dotyczy to krétkich przerw porzadkowych zarzadzanych przez Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, przy czym przerwy zarzgdzane w tym trybie nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania
ich praw.

W obradach Walnego Zgromadzenia majg prawo uczestniczy¢ z prawem zabierania gtosu cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nawet nie bedacy akcjonariuszami, bez potrzeby otrzymywania zaproszen. W obradach Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia mogga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego
Zgromadzenia, a ktérzy sprawowali swe funkcje w roku obrotowym, za ktéry sprawozdanie Zarzadu oraz sprawozdanie
finansowe ma by¢ zatwierdzone przez to Zwyczajne Walne Zgromadzenie. W obradach Walnego Zgromadzenia majg prawo
bra¢ udziat takze inne osoby zaproszone przez organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie lub dopuszczone na sale obrad przez
Przewodniczgcego, w szczegdlnosci biegli rewidenci, doradcy prawni i finansowi lub pracownicy Spétki. Zarzad na kazdym
Walnym Zgromadzeniu ma obowigzek zapewnic¢ udziat niezaleznego eksperta w sprawach z zakresu prawa handlowego.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji
imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone
nie wczesdniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia
na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Jezeli
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik spotki publicznej lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo
moze upowazniac do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca (Wiceprzewodniczacy), a w razie ich
nieobecnosci Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie moze
podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe, niezbedne do rozpoczecia obrad. Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie
powinna doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru przewodniczacego, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygniec
merytorycznych lub formalnych. Przewodniczagcego wybiera sie sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidtowym przebiegiem gtosowania oraz ogtasza jego wyniki
i przekazuje kierowanie obradami zgromadzenia Przewodniczagcemu. Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia niezwtocznie
po wyborze podpisuje liste obecnosci zawierajgca spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem liczby akcji,
jaka kazdy z nich posiada oraz liczby gtosow im przystugujacych. Odwotania dotyczgce uprawnienia do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu kierowane sg do Przewodniczacego. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Po przeprowadzeniu czynnosci, o ktéorych mowa wyzej, o ile Walne
Zgromadzenie nie postanowi inaczej w drodze podjetej przez siebie uchwaty, Przewodniczacy zarzadza wybor Komisji
Skrutacyjnej. Komisja Skrutacyjna sktada sie z 3 oséb wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
postanowié¢ o zaniechaniu wyboru Komisji Skrutacyjnej.
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Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia otwiera dyskusje,
udzielajac gtosu w kolejnosci zgtaszania sie méwcow. Poza kolejnoscig Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udzieli¢
gtosu cztonkom Zarzadu Spoétki, Rady Nadzorczej Spoétki i zaproszonym ekspertom. W sprawach formalnych Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia moze jednak udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. W miare mozliwosci dyskusja nad wnioskami formalnymi
powinna odbywac sie bezposrednio po ich ztozeniu. Gtos mozna zabieraé wyfacznie w sprawach objetych porzgdkiem obrad
w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego porzadku. Kazdy akcjonariusz ma prawo do jednego wystgpienia i jednej
repliki w dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad. Przewodniczacy, w uzasadnionych przypadkach, moze zezwoli¢
akcjonariuszowi na wiekszg liczbe wystgpien niz okreslona powyzej. Akcjonariusze majg prawo, za posrednictwem
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, zadawac pytania osobom, o ktérych mowa w § 3 Regulaminu. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia moze zwraca¢ uwage méwcy, ktéry odbiega od tematu bedgcego przedmiotem rozpatrywania lub
wypowiada sie w sposéb niedozwolony. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia moze odebrac gtos méwcom nie stosujgcym
sie do jego uwag lub zabierajgcym gtos w sposdb niezgodny z niniejszym Regulaminem. O zamknieciu dyskusji decyduje
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

Osoby razgco zaktdcajace spokdj lub porzadek obrad mogg zosta¢ wydane z sali na polecenie Przewodniczacego Walnego
Zgromadzania. Zainteresowany moze odwota¢ sie od decyzji Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia do Walnego
Zgromadzenia, ktdre moze zmienic decyzje Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnienn do projektéw uchwat objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujgcym projekt
uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy. Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na piSmie —osobno
dla kazdego projektu uchwaty — z podaniem imienia i nazwiska osoby zgtaszajgcej propozycje, na rece Przewodniczacego.

W sprawach porzagdkowych Przewodniczgcy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. Wniosek w sprawie porzagdkowej moze by¢
zgtoszony przez kazdego Uczestnika Walnego Zgromadzenia. Gtosowania nad sprawami porzgdkowymi mogg dotyczy¢ tylko
kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat,
ktére moga wptywaé na wykonywanie przez Akcjonariuszy ich praw. Za wnioski w sprawach porzadkowych uwaza sie wnioski
co do sposobu obradowania i glosowania, a w szczegdlnosci co do: ograniczenia lub odroczenia dyskusji, zamkniecia dyskus;ji,
ograniczenia czasu przemoéwien, sposobu prowadzenia obrad, zarzadzenia przerwy w obradach, zmiany kolejnosci spraw
objetych porzadkiem obrad, kolejnosci uchwalania wnioskéw. Przewodniczacy poddaje zgtoszony wniosek w sprawie
porzadkowej pod gtosowanie.

Regufa jest iz na Walnym Zgromadzeniu gtosowania sg jawne. Gtosowania tajne zarzgdza sie: przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotaniu cztonkéw organéw Spétki lub likwidatoréw, nad wnioskami o pociggniecie do odpowiedzialnosci
cztonkédw organdw Spotki lub likwidatoréw, w sprawach osobowych, na zadanie chocby jednego z uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia. Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystgpieniem do gtosowania
Przewodniczacy podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety co do tresci uchwat oraz ustala kolejnos$¢ ich gtosowania.
Gtosowanie odbywa sie w ustalonej kolejnosci. Gtosowanie moze odbywac sie przy pomocy komputerowego systemu
oddawania i obliczania gtoséw zapewniajacego oddawanie gtoséw w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akgji, jak tez
eliminujgcego — w przypadku gtosowania tajnego — mozliwos¢ identyfikacji sposobu oddawania gtoséw przez poszczegdinych
akcjonariuszy.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile Statut lub Kodeks spdtek

handlowych nie stanowig inaczej. Nastepujace uchwaty Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy zapada¢ beda wiekszoscig 3/4

(trzech czwartych) gtoséw oddanych:

a)  wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

b)  powotywanie i odwotywanie cztonkdédw Rady Nadzorczej (za wyjatkiem cztonkéw powotywanych w ramach uprawnien
osobistych akcjonariuszy),

c) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,

d) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e)  zmiana Statutu Spétki,

f) potfaczenie Spotki, rozwigzanie Spotki i jej likwidacja.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny byé umieszczone w protokole sporzadzonym przez notariusza. W protokole
stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat oraz wymienia sie powziete
uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym, tgczna liczbe waznych gtosoéw, liczbe gtosow ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu dofacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw walnego zgromadzenia oraz liste akcjonariuszy gtosujacych
korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania walnego
zgromadzenia zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia
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oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotéw, a takze zadaé wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat. W terminie tygodnia od
zakonczenia walnego zgromadzenia spdtka publiczna ujawnia na swojej stronie internetowej wyniki gtosowan. Wyniki
gtosowan powinny by¢ dostepne do dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia.

21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowac opézZnienie, odroczenie
lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem. W szczegdlnosci zadnemu akcjonariuszowi Emitenta nie przyznano zadnych uprawnien
osobistych. Réwnoczesnie brak jest w Statucie Emitenta postanowien dotyczgcych ograniczenia prawa gtosu w stosunku do
akcjonariuszy Emitenta dysponujgcych powyzej jednej dziesigtej ogétu gtoséw w Spétce, o ktéorym mowa w art. 411 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

21.2.7. Wskazanie postanowienn umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, jesli takie istniejq, regulujgcych progowq
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego obowigzku informowania przez akcjonariusza o przekroczeniu oznaczonych progéw
wielkosci posiadanych akcji Emitenta.

21.2.8. Opis zasad i warunkow nafozonych zapisami umowy i statutu spétki, jej requlaminami, ktorymi podlegajq zmiany
kapitatu w przypadku, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiqzujgcego prawa

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta odbywa sie na zasadach przewidzianych w Kodeksie Spotek
Handlowych. Statut Emitenta nie przewiduje surowszych wymogéw w stosunku do postanowien Kodeksu Spotek
Handlowych.

22. Istotne umowy inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci

W okresie dwéch lat poprzedzajgcych date publikacji Prospektu Emitent poza umowami opisanymi w punktach 22.1 ponizej,
nie zawieraty innych istotnych umdéw poza umowami w ramach normalnego toku dziatalnosci.

Dla okreslenia istotnosci uméw Zarzad Emitenta przyjat kryterium, iz w ocenie Zarzgdu sg istotne ze wzgledu na ich specyficzny
przedmiot badz charakter.

22.1. Podsumowanie istotnych umdéw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktérych
strong jest Emitent lub dowolny cztonek jego grupy kapitatowej za okres dwéch lat bezposrednio poprzedzajacych date

publikacji dokumentu rejestracyjnego

Umowy zawarte w 2015 roku

W dniu 06 maja 2015 r. zostat podpisany kolejny aneks do (datowanej 30 lipca 2010 r.) umowy zawartej przez Spotke z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia
na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do konstrukcji doméw oraz zastosowania jako ekrany
akustyczne” w ramach dziatan 1.4 (,Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii”) oraz 4.1 (,,Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”)
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Zmianie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla, trwajgcego obecnie, Il etapu projektu. Dotychczasowq date koricowg
30.06.2015 r. zastgpiono datg 30.09.2015 r. Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegty w zwigzku z powyzszym
,Harmonogram rzeczowo-finansowy projektu” oraz ,Harmonogram ptatnosci”.

Ponadto zmianie ulegt punkt biznesplanu wskazujacy lokalizacje projektu. Gtéwnym miejscem lokalizacji projektu pozostaje
miejscowos¢ Studzienice, powiat pszczynski, wojewddztwo $laskie. Druga lokalizacja to miejscowos¢ Koniecwatd, powiat
sztumski, wojewddztwo pomorskie. W dotychczasowym brzmieniu umowy drugy lokalizacja byt Tczew (wojewddztwo
pomorskie).

Oznacza to wydtuzenie o 3 miesigce okresu realizacji czesci wdrozeniowo-inwestycyjnej projektu oraz dostosowanie
lokalizacji do warunkdw, ktére ulegty zmianie po podpisaniu umowy w roku 2010.

Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 01 lipca 2015 r. zostat podpisany aneks do (datowanej 26 czerwca 2014 r.) umowy zawartej przez Spotke z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) o dofinansowanie projektu ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i
trojwymiarowych do wznoszenia obiektéw budowlanych” w ramach dziatania 4.4 (,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale
inwestycyjnym”) osi priorytetowej 4 (,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”) Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013. O podpisaniu przedmiotowej umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2014.
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Zmianie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkéw. Dotychczasowa date koricowa (planowany termin zakornczenia realizacji
projektu) 30.06.2015 r. zastgpiono datg 30.09.2015 r. Odpowiedniej korekcie dostosowujgcej ulegty w zwigzku z powyzszym
,Harmonogram rzeczowo-finansowy” oraz ,,Harmonogram ptatnosci”.

Oznacza to wydtuzenie o 3 miesigce okresu realizacji projektu.

Tym samym aneksem skorygowano, zidentyfikowany przez PARP podczas weryfikacji dokumentéw, btgd w umowie. W
rezultacie tej zmiany kwota dofinansowania wynosi 12 166 400 zt (poprzedni zapis to: 12 166 460 zt).

Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 20 sierpnia 2015 r. Spétka podpisata z podmiotem prawa handlowego, Carlson Capital Partners sp. z 0.0. (dalej
,Partner”) z siedzibg na terenie RP Umowe Inwestycyjng (,Umowa”) o charakterze intencyjnym.

Strony Umowy zobowigzujg sie do wspotpracy w celu zwiekszenia wartosci Spotki. W szczegdlnosci Partner deklaruje
inwestycje w kwocie nieprzekraczajgcej 15 000 000 zt drogg objecia akcji nowej emisji oraz udzielenia finansowania dtuznego.
Warunkami koniecznymi dla realizacji powyzszego sg w szczegdlnosci: satysfakcjonujgcy dla Partnera wynik badania due
diligence, dokonanie oczekiwanych zmian w Statucie Spétki oraz uzgodnienie wszelkich warunkéw transakcji. Ponadto
wymagana bedzie akceptacja znaczacych akcjonariuszy dla dziatan Partnera zgodnych z celem Umowy.

Partnerowi zostata przyznana wytgcznos¢ na prowadzenie negocjacji do 30 pazdziernika 2015 r.

Nazwe podmiotu bedgcego strong Umowy oraz pozostate dane Strony uznajg za tajemnice obrotu gospodarczego.

Umowa zostata zrealizowana zgodnie z jej warunkami i terminami wskazanymi w umowie.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Emitent zawart z podmiotem prawa handlowego EHN SA (dalej ,Spétka”) z siedzibg w Polsce oraz
osobg fizyczng prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza (dalej ,Osoba fizyczna”) umowe w formie Aktu Notarialnego o
ustanowieniu hipotek umownych oraz ze Spétka o zawarciu umowy pozyczki.

Moca Aktu Notarialnego, Emitent celem zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych o zaptate wynagrodzenia Generalnemu
Wykonawcy za roboty budowlane wynikajace z umowy z dnia 30.04.2015 r. ustanawia na rzecz Spétki na pierwszym miejscu
hipoteke umowng do sumy 2.901.890,00 zt na nieruchomosci potozonej w Koniecwatdzie o obszarze 01.24.86 ha (dziatka
214/21). Celem zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych o zaptate wynagrodzenia Generalnemu Wykonawcy za roboty
budowlane wynikajgce z umdw z dnia 01.12.2014 r. oraz 09.03.2015 r. ustanawia na rzecz Osoby fizycznej, na drugim miejscu
hipoteke umowng do sumy 15.607.024,30 zt na nieruchomosci potozonej w Koniecwatdzie o obszarze 01.24.86 ha (dziatka
214/21).

Dodatkowo, na podstawie Aktu Notarialnego, Spotka udziela Emitentowi pozyczke w kwocie 5.000.000,00 zt na okres 3 lat na
zasadach:

a) od udzielonej pozyczki Emitent zaptaci Spétce odsetki umowne wynoszace 10% (dziesieé procent) w skali roku przy
czym odsetki bedg ptatne miesiecznie poczagwszy od miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym Emitent otrzyma
pozyczke,

b) w przypadku opdznienia w sptacie pozyczki w ustalonym terminie Emitent oprdcz odsetek umownych zaptaci Spotce
odsetki za opdznienie w wysokosci obowigzujacych odsetek ustawowych,

c) ze srodkow z tej pozyczki w pierwszej kolejnosci zostang sptacone pozyczki udzielone przez Spotke Emitentowi na
podstawie pisemnych umdw pozyczek:

e  zdnia 04.12.2015 r. na kwote 1.000.000,00,

e zdnia 16.12.2015 r. na kwote 1.000.000,00,

e  zdnia 24.06.2015 r. na kwote 200.000,00.

Termin zwrotu pozyczki zostat ustalono nie pdzniej niz na dziert 31.08.2018 r.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych o zwrot pozyczki, ustanowiono na rzecz Spétki hipoteke umowng na trzecim
miejscu do sumy 6.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Koniecwatdzie o obszarze 01.24.86 ha (dziatka 214/21).
Zgodnie z zapisami Aktu Notarialnego, Emitent zostat poddany egzekucji bezposrednio z tego Aktu Notarialnego do sum
odpowiednio wskazanych powyze;.

Emitent informuje, ze do Daty Prospektu prowadzit rozmowy w sprawie zawarcia aneksu, ktérego przedmiotem ma by¢
ustalenie harmonogramu sptat pozyczki.

W dniu 17 wrzesnia 2015 r. Emitent podpisat aneks do (datowanej 26 czerwca 2014 r.) umowy zawarte] przez Spotke z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do
wznoszenia obiektow budowlanych” w ramach dziatania 4.4 (,Nowe inwestycje o wysokim potencjale inwestycyjnym”) osi
priorytetowej 4 (,,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Zmianie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkow. Dotychczasowg date koricowg (planowany termin zakoriczenia realizacji
projektu) 30.09.2015 r. zastgpiono datg 30.11.2015 r. Odpowiedniej korekcie dostosowujgcej ulegty w zwigzku z powyzszym
,Harmonogram rzeczowo-finansowy” oraz ,Harmonogram ptatnosci”.

Oznacza to wydtuzenie o 2 miesigce okresu realizacji projektu.

Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 08 pazdziernika 2015 r. zostat podpisany kolejny aneks do (datowanej 30 lipca 2010 r.) umowy zawartej przez Spotke
z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem
wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do konstrukcji doméw oraz zastosowania jako
ekrany akustyczne” w ramach dziatan 1.4 (,Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
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technologii”) oraz 4.1 (,,Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”)
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Zmianie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla, trwajgcego obecnie, Il etapu projektu. Dotychczasowa date korcowa
30.09.2015 r. zastgpiono datg 30.12.2015 r. Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegly w zwigzku z powyziszym
,Harmonogram rzeczowo-finansowy projektu” oraz ,Harmonogram ptatnosci”.

Oznacza to wydtuzenie o 3 miesigce okresu realizacji czesci wdrozeniowo-inwestycyjnej projektu.

Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 5 listopada 2015 r. Emitent podpisat z ARP Venture sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,ARPV”), przy udziale czterech
akcjonariuszy posiadajacych w tym dniu najwiekszg liczbe akcji Spétki, Umowe Inwestycyjng i Umowe Akcjonariuszy
(,Umowa”). Powyzisze stanowi realizacje umowy zawartej 20 sierpnia 2015r. Mocg tego dokumentu ARPV wyraza
zainteresowanie dokonaniem inwestycji w Spétke w wysokosci do 20.000.000 zt, w tym w formie kapitatowej w drodze objecia
akcji nowej emisji (do 5.200.000 zt), finansowania dtugiem konwertowalnym na kapitat Spétki (9.800.000 zt) oraz finansowania
dtuznego niekonwertowalnego (5.000.000 zt).
Czesc¢ kapitatowa zostanie przetransferowana do Spétki poprzez objecie przez ARPV 4.227.642 akcji Spétki nowej emisji, to
jest akgji serii I.
Czes¢ dtuzna konwertowalna kwoty inwestycji zostanie przetransferowana do Spétki w drodze ramowej umowy pozyczki. W
Umowie okreslono warunki na jakich zostanie udzielona pozyczka, w tym:

e okres, na jaki udzielona zostanie pozyczka — 4 lata,

e  zobowigzanie Spotki do wykorzystania co najmniej 50% kwoty pozyczki do 31 grudnia 2015 r. oraz wykorzystania

pozostatej czesci pozyczki do 30 czerwca 2016 r.,

e odsetki ptatne kwartalnie przy zastosowaniu stopy WIBOR 1M + 4,2%,

e prowizja przygotowawcza: 2,5%,

e prowizja za udostepnienie: 0,5% od niewykorzystanej kwoty pozyczki,

e mozliwos¢ wczesniejszej sptaty nie wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy,

e prowizja za wczesniejszg sptate: 1% sptaconej kwoty.
Pomiedzy 12 a 36 miesigcem od podpisania Umowy ARPV przystuguje prawo do podjecia jednostronnej decyzji o konwersji
pozyczki na kapitat zaktadowy. Prawo to ARPV moze wykonaé jednorazowo lub kilkukrotnie.
ARPV zastrzega sobie prawo do wczesniejszej konwersji (w ciggu 12 miesiecy od podpisania Umowy). W tym przypadku cena
1 akcji nie moze by¢ nizsza niz 1,40 zt.
Celem zabezpieczenia prawa ARPV do konwersji bedacy stronami Umowy akcjonariusze udzielajg ARPV nieodwotalnego
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu z akcji jak réwniez prawa zgdania zwotania i zwotania Walnego Zgromadzenia
celem powziecia uchwat wykonania prawa konwersji w sposéb uzgodniony Umowa.
Cze$¢ dtuzna niekonwertowalna kwoty inwestycji zostanie przetransferowana do Spétki w postaci odroczonego terminu
ptatnosci (kredyt kupiecki) za zakupy realizowane przez Spétke od ARPV. Podstawowe warunki udzielenia kredytu kupieckiego
to:

e okres, na jaki zostanie przyznany kredyt — 2 lata z mozliwosciag dalszego odnowienia na wniosek Spotki,

e  zastosowanie formy rewolwingowej na okres 150 dni,

e zobowigzanie ARPV do realizacji zakupow na prosbe Spoétki celem sprzedazy Spotce za cene nabycia powiekszong o

marze 6,5% oraz nalezny podatek VAT.

W zwigzku z umowa pozyczki oraz kredytem kupieckim jako zabezpieczenie Spétka:

e ustanawia hipoteke taczng do kwoty 22.200.000 zt na rzecz ARPV na nieruchomosci w Czechowicach-Dziedzicach,

e dokonuje zastawu rejestrowego na dwdch liniach produkcyjnych,

o przedktada weksel wtasny in blanco,

e  skiada oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 22.200.000 zt,

e dokonuje cesji praw z polis ubezpieczeniowych majatku bedgcego przedmiotem zabezpieczenia.

Spotka i ARP Venture sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarty ramowa umowe pozyczki oraz ramowg umowe sprzedazy
towaréw wraz z kredytem kupieckim. Oba dokumenty zawierajg wskazane wyzej warunki oraz niezbedne zapisy
uszczegotawiajace.

Jednoczesnie sygnatariusze Umowy uzgadniajg uchwalenie, w terminie do 15 stycznia 2016 r., nowego statutu Spétki
zawierajgcego m.in.:

e  wprowadzenie zasady 80% wiekszosci gtoséw oddanych przy obecnosci co najmniej 55% kapitatu zaktadowego dla
waznosci wyspecyfikowanych uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie,

. nowy, uzgodniony przez Strony, zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej,

e  wprowadzenie uprawnien osobistych do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej dla ARPV (1 lub 2 cztonkdw przy,
odpowiednio, posiadaniu co najmniej 10% lub 20% akcji Spétki, oraz dodatkowo 1 cztonka w razie dwukrotnego
niezatwierdzenia przez Rade Nadzorczg planu naprawczego) przy jednoczesnym uprawnieniu osobistym Leszka
Surowca do powotywania 1 cztonka Rady Nadzorcze;j.
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Podczas Walnego Zgromadzenia zwotanego w celu zmiany statutu Spotki odwotani zostang wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej. Nowi powotani zostang zgodnie z obowigzujacym statutem, Leszek Surowiec zas, korzystajac ze swych uprawnien
osobistych, powota jednego cztonka Rady Nadzorczej wskazanego przez ARPV.
Akcjonariusze: Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. (pod warunkiem uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych), Mestivia
Management Limited oraz Leszek Surowiec zobowigzujg sie do niezbywania akcji Spotki w ciggu 24 miesiecy (,,lock-up”), chyba
ze w tym okresie ARPV przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki.
Akcjonariusze bedacy stronami Umowy zobowigzuja sie, ze w przypadku gtosowania nad kolejnymi podwyzszeniami kapitatu
zaktadowego Spotki ustalg cene emisyjng nie nizsza niz cena, po ktérej akcje obejmuje ARPV. Zobowigzanie to nie obowigzuje
jesli ARPV gtosowac bedzie nad nizsza cena.
Akcjonariusze bedacy stronami Umowy zobowigzujg sie do niegtosowania nad uchwatami dotyczgcymi:

e zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich

ograniczonego prawa rzeczowego lub obligacyjnego,
e nabycia lub zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego lub obligacyjnego, chyba ze ARPV bedzie gtosowac ,,za”.

Akcjonariusze bedgcy stronami Umowy oraz Spétka zobowigzuja sie do wprowadzenia akgji serii E, F, G, H oraz | do obrotu na
NewConnect w ciggu 3 miesiecy od daty zarejestrowania przez sad akcji serii I.
Jednoczesnie akcjonariusze bedacy stronami Umowy zobowigzujg sie w ciggu 36 miesiecy od podpisania Umowy do
gtosowania za uchwatg o przeniesieniu notowan Spoétki na rynek podstawowy Gietdy Papieréw Wartosciowych jezeli ARPV
bedzie gtosowata ,za”. W celu zabezpieczenia tego zobowigzania udzielajg ARPV petnomocnictw do gtosowania nad taka
uchwata.
Spétka zobowigzuje sie do realizacji zalecen powstatych w wyniku badania ,,due diligence”.
Uzgodniono kary umowne ptatne przez Spétke w razie stwierdzenia nieprawdziwosci oswiadczen zawartych w Umowie,
niewykonania lub nienalezytego wykonania zalecert powstatych w wyniku badania ,,due diligence” jak réwniez odwotania
ktéregokolwiek z udzielonych petnomocnictw.
Uzgodniono kary umowne ptatne przez akcjonariuszy: Mestivie Management Limited oraz Leszka Surowca w razie
stwierdzenia nieprawdziwosci ztozonych oswiadczen zawartych w Umowie, gtosowania na Walnym Zgromadzeniu w sposob
odmienny od uzgodnionego w Umowie jak rdwniez odwotania ktéregokolwiek z udzielonych petnomocnictw
Strony zastrzegty sobie poufnos¢ danych i dokumentéw dotyczacych przedmiotowej Umowy.
Umowa jest realizowana zgodnie z jej warunkami, a termin zakonczenia przypada na dzien 5 listopada 2019 r.

W dniu 23 listopada 2015 r. Emitent podpisat aneks do (datowanej 26 czerwca 2014 r.) umowy zawarte]j przez Spotke z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do
wznoszenia obiektow budowlanych” w ramach dziatania 4.4 (,Nowe inwestycje o wysokim potencjale inwestycyjnym”) osi
priorytetowej 4 (,,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Zmianie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkéw. Dotychczasowg date koricowa (planowany termin zakonczenia realizacji
projektu) 30.11.2015 r. zastgpiono datg 30.12.2015 r. Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegty w zwigzku z powyzszym
,Harmonogram rzeczowo-finansowy” oraz ,,Harmonogram ptatnosci”.

Oznacza to wydtuzenie o jeden miesigc okresu realizacji projektu.

Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 26 listopada 2015 r. ulegta rozwigzaniu, wskutek zgodnej woli stron oraz spfaty kredytu, umowa o kredyt inwestycyjny
zawarta 28 pazdziernika 2010 roku na okres 10 lat pomiedzy Spo6tkg a Bankiem Spoétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju.
Rozwigzanie nastgpito po dokonaniu niezbednych czynnosci przez strony umowy, w szczegdélnosci po dokonaniu przez Spétke
sptaty pozostatej czesci zadtuzenia (tj. kwoty 1.923.452 zt z pierwotnej kwoty kredytu tj. 3.500.000 zt) wraz z naleznymi
odsetkami oraz zwolnieniu przez Bank Spoétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju catego zabezpieczenia przedmiotowego kredytu.

W dniu 26 listopada 2015 r. Spétka otrzymata, wydane przez Bank Spétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju, zaswiadczenie
potwierdzajace catkowitg sptate kredytu.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Emitent podpisat ze spdtkg EHN SA z siedzibg w Studzienicach umowe, mocg ktérej EHN SA udziela
Spétce pozyczki w kwocie 4.500.000 zt na okres 3 lat.

Wysokosé ptatnych miesiecznie odsetek ustalono na 10% w skali roczne;j.

W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty EHN SA dodatkowo odsetek za opdznienie
w wysokosci odsetek ustawowych liczonych od dnia 24.12.2018 r. do dnia catkowitej sptaty pozyczki.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz EHN SA hipoteke tgczng do sumy 5.000.000 zt na swoich
nieruchomosciach w Koniecwatdzie gm. Sztum.

Emitent informuje, ze do Daty Prospektu prowadzit rozmowy w sprawie zawarcia aneksu, ktérego przedmiotem ma by¢
ustalenie harmonogramu sptat pozyczki.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Spoétka podpisata z Panem Markiem Sobieskim prowadzgcym dziatalnos$é gospodarczg pod firmg
Marek Sobieski M.S. Consulting z siedzibg w Tychach umowe, mocg ktdrej Marek Sobieski udziela Spotce pozyczki w kwocie
3.500.000 zt na okres 4 miesiecy od dnia wyptaty kwoty pozyczki tj. do 30 kwietnia 2016 r.

Wysokos$¢ ptatnych w dniu sptaty pozyczki odsetek ustalono na 10% w skali rocznej.

Strony uzgodnity, ze Spdtka nie ma mozliwosci wczesniejszej sptaty pozyczki bez dodatkowych kosztéw z tego tytutu.
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W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spétka zobowigzana bedzie do zaptaty Panu Markowi Sobieskiemu odsetek
maksymalnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Pan Marek Sobieski ma prawo wypowiedzie¢ umowe pozyczki oraz zadac jej natychmiastowego zwrotu gdy z powodu ztego
stanu majgtkowego Spoétki bedzie watpliwe czy pozyczka zostanie zwrécona.
Jako zabezpieczenie wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz Pana Marka Sobieskiego:

° weksel in blanco,

e cesje wierzytelnosci przystugujgcych Spoétce wobec Skarbu Panstwa z tytutu réznicy podatku VAT pomiedzy kwotg

podatku naliczonego i kwotg podatku naleznego, gdzie taczna szacowana kwota zwrotu wynosi 3.213.028,41.

Umowa jest realizowana zgodnie z jej warunkami i terminem.

Umowy zawarte w 2016 roku

W dniu 14 stycznia 2016 r. Emitent podpisat aneks do (datowanej 26 czerwca 2014 r.) umowy zawartej przez Spotke z Polskg
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do
wznoszenia obiektow budowlanych” w ramach dziatania 4.4 (,Nowe inwestycje o wysokim potencjale inwestycyjnym”) osi
priorytetowej 4 (,,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Zmianie ulegt okres realizacji projektu. Dotychczasowg date koricowg 30.12.2015 r. zastgpiono datg 31.03.2016 r.
Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegt w zwigzku z powyzszym ,Harmonogram rzeczowo-finansowy projektu”. Oznacza
to wydtuzenie o trzy miesigce okresu realizacji projektu. W tym czasie prowadzone beda prace koricowe oraz wymagane
odbiory techniczne.

Nie ulegt zmianie okres kwalifikowalnosci wydatkéw (ktéry zakonczyt sie w grudniu 2015 r.). Zrealizowanie ptatnosci w ramach
projektu, poniesienie wydatkéw i pozyskanie dokumentdw stanowigcych podstawe uznania wydatkéw za kwalifikujace sie do
objecia wsparciem (dofinansowania) dotyczy okresu do grudnia 2015 r. i zostato zakoriczone ztozeniem przez Spétke 31
grudnia 2015 r. wniosku o ptatnos¢ koricowa.

W dniu 18 stycznia 2016 r. zostat podpisany kolejny aneks do (datowanej 30 lipca 2010 r.) umowy zawartej przez Spoétke z
Polskag Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem
wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do konstrukcji domoéw oraz zastosowania jako
ekrany akustyczne” w ramach dziatan 1.4 (,,Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii”) oraz 4.1 (,, Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”)
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Zmianie ulegt okres realizacji projektu. Dotychczasowa date koricowg 30.12.2015 r. zastgpiono datg 31.03.2016 r.
Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegty w zwigzku z powyzszym ,,Harmonogram rzeczowo-finansowy projektu” oraz
,Harmonogram ptatnosci”. Oznacza to wydtuzenie o trzy miesigce okresu realizacji projektu. W tym czasie prowadzone beda
prace koricowe oraz wymagane odbiory techniczne.

Nie ulegt zmianie okres kwalifikowalnosci wydatkéw (ktéry zakorczyt sie w grudniu 2015 r.). Zrealizowanie ptatnosci w ramach
projektu, poniesienie wydatkéw i pozyskanie dokumentdw stanowigcych podstawe uznania wydatkéw za kwalifikujgce sie do
objecia wsparciem (dofinansowania) dotyczy okresu do grudnia 2015 r. i zostato zakonczone ztozeniem przez Spotke 31
grudnia 2015 r. wniosku o ptatnos¢ koricowa.

Okres powyzszej umowy zostat przedtuzony w zakresie uzyskania wskaznikdéw rezultatu i zatrudnienia do 31.03.2017 r.. Od
dnia 01.04.2017r. rozpoczat sie proces trwatosci projektu okreslony na 3 lata.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Emitent podpisat aneks do (datowanej 26 czerwca 2014 r.) umowy zawartej przez Spotke z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie produkcji modutéw dwu- i tréjwymiarowych do
wznoszenia obiektow budowlanych” w ramach dziatania 4.4 (,Nowe inwestycje o wysokim potencjale inwestycyjnym”) osi
priorytetowej 4 (,,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Zmianie ulegt okres realizacji projektu. Dotychczasowg date koncowg 31.03.2016 r. zastgpiono datg 30.06.2016 r.
Odpowiedniej korekcie dostosowujacej ulegt w zwigzku z powyzszym ,Harmonogram rzeczowo-finansowy projektu”.
Oznacza to wydtuzenie o trzy miesigce okresu realizacji projektu. W tym czasie nastgpig wymagane odbiory techniczne.
Okres powyzszej umowy zostat przedtuzony w zakresie uzyskania wskaznikéw rezultatu i zatrudnienia do 30.06.2017r. Od
dnia 01.07.2017r. rozpoczat sie proces trwatosci projektu okreslony na 3 lata.

W dniu 26 pazdziernika 2016 r. podpisana zostata pomiedzy Sp6tka a Integra sp. z 0.0. z siedzibg w Ketach umowa pozyczki.
Moca tej umowy Integra sp. z 0.0. udziela Spotce pozyczki w kwocie 500 000 euro na okres 3 miesiecy od dnia wyptaty petnej
kwoty pozyczki.
Wysokos$¢ ptatnych w dniu sptaty pozyczki odsetek ustalono na 10% w skali rocznej.
Jako zabezpieczenie Spo6tka ustanowi:

e  zastaw rejestrowy na dwodch ciggnikach samochodowych i dwdch naczepach,

e hipoteke na nieruchomosci Spotki do kwoty 600.000 zt,

e przelew przysztych wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Spétce a majacych zrédto w umowie o roboty

budowlane zawartej 10 pazdziernika 2016 r. pomiedzy Bastion Modulbau EBA 51 GmbH & Co. KG a Spdtka.
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Ustanowienie powyzszych zabezpieczenn winno nastgpi¢ w terminie 14 dni i jest warunkiem koniecznym dla wptaty przez
Integra sp. z 0.0. petnej kwoty pozyczki.

Integra sp. z 0.0. ma prawo wypowiedzie¢ umowe pozyczki oraz zgdac jej natychmiastowego zwrotu gdy z powodu ztego
stanu majgtkowego Spoétki bedzie watpliwe czy pozyczka zostanie zwrdcona.

W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty odsetek maksymalnych za opdznienie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Strony uzgodnity, ze Spdtka nie ma mozliwosci wczesniejszej sptaty pozyczki bez dodatkowych kosztéw z tego tytutu.
Umowa jest realizowana zgodnie z jej warunkami, a termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2017 r.

W dniu 24 listopada 2016 r. Emitent podpisat ze spotkg EHN SA z siedzibg w Studzienicach oraz osobg fizyczng prowadzacy
dziatalnos¢ gospodarcza ("Przedsiebiorca") porozumienie w formie aktu notarialnego.
Mocg tego porozumienia ustalona zostata nowa kwota tgczna pozyczki udzielonej Spétce przez EHN SA, na ktérg sktadaja sie:
e pozyczka udzielona Spotce 31 sierpnia 2015 r. w wysokosci 5.000.000 zt,
e pozyczka udzielona Spotce 23 grudnia 2015 r. w wysokosci 4.500.000 zt oraz
e naleznosci EHN SA bedace sumg zadtuzenia Spdétki wobec EHN SA z tytutu wynagrodzenia za wykonanie robét
budowlanych oraz zadtuzenia Spoétki wobec Przedsiebiorcy z tytutu wynagrodzenia za wykonanie robot
budowlanych (ktdre to zadtuzenie Przedsiebiorcy zostato nabyte drogg cesji wierzytelnosci przez EHN SA za zgodg
Spotki) w tacznej wysokosci 5.831.987,19 zt.
Nie ulegta zmianie wysoko$¢ ptatnych miesiecznie odsetek, okreslonych w dotychczasowych pozyczkach na 10% w skali
rocznej.
Zadtuzenie powyzsze bedzie sptacane przez Spoétke, zgodnie z przyjetym harmonogramem, w okresie 2016-2018.
Jako zabezpieczenie wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz EHN SA hipoteke tgczng do sumy 21.000.000 zt na swoich
nieruchomosciach w Studzienicach, gm. Pszczyna oraz Koniecwatdzie gm. Sztum. Jednoczesnie Spotka poddata sie egzekucji
na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w stosunku do EHN SA do kwoty 21.000.000 zt. Uprawnienie
do nadania przez EHN SA aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w przypadku opdznienia w ptatnosci ograniczono do 30
czerwca 2019 r. Ponadto Spotka wystawita weksel wtasny in blanco uprawniajgc EHN SA do jego wypetnienia do kwoty
21.000.000 zt i przedstawienia do zaptaty w sytuacji powstania opdznienia w ptatnosci.
Jako warunek konieczny dla wejscia w zycie porozumienia wskazano otrzymanie przez EHN SA od Spétki kwoty 1.000.000 zt
w terminie do 25 listopada 2016 r.

Umowy zawarte w 2017 roku

W dniu 31 marca 2017 r. podpisana zostata pomiedzy Spétkg a Gerda Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowa
inwestycyjna.

Przedmiotem umowy inwestycyjnej jest uregulowanie zasad, warunkdw i trybu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego w celu zaoferowania akcji spotce Gerda Broker sp. z 0.0. lub podmiotowi przez nig wskazanemu.
Gerda Broker sp. z 0.0. jest strong umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego zawartej ze Spdétka 10.03.2017 r,, w
ktérej zobowigzata sie m.in. do swiadczenia na rzecz Spotki czynnosci doradczych w zwigzku z emisjg przez Spétke obligacji
korporacyjnych.

Ponadto celem stron jest doprowadzenie do ulokowania na rynku obligacji korporacyjnych o facznej wartosci 20.000.000 zt.

Jednoczesnie Spoétka zamierza podwyzszy¢ swoj kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego.

Mocg umowy inwestycyjnej Spétka gwarantuje Gerda Broker sp. z 0.0. objecie akcji emitowanych drogg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na warunkach w tej umowie okreslonych.

Gerda Broker sp. z 0.0. nabywa uprawnienie do objecia w ramach oferty prywatne]j akcji nowej emisji Spotki za wktad
pieniezny.

Cena emisyjna jednej akcji, do ktorych objecia uprawniona bedzie Gerda Broker sp. z 0.0., zostata uzgodniona na 1,25 zt,
uprawnienie za$ do objecia ustalono na nie wiecej niz 8.000.000 akcji tacznie.

Umowy zawarte do Daty Prospektu

W dniu 10 stycznia 2018 r. podpisana zostata pomiedzy Spdtka a VisVitalis sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Ketach umowa pozyczki.
Moca tej umowy VisVitalis sp. z 0.0. SKA udziela Spétce pozyczki w kwocie 500.000 zt z terminem sptaty do dnia 29 czerwca
2018 roku. Wysokos¢ ptatnych w dniu sptaty pozyczki odsetek ustalono na 8% w stosunku rocznym.

W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spétka zobowigzana bedzie do zaptaty odsetek karnych w wysokosci ustawowe;j
stopy odsetek — za kazdy dzien opdznienia stosunku rocznym.

Strony uzgodnity, ze za zgoda Stron mozna przesung¢ sptate pozyczki. Zgoda musi byé zawarta na pismie pod rygorem nie
waznosci. Potrgcenie dokonane przez Spotke w stosunku do wierzytelnosci VisVitalis sp. z 0.0. SKA wymaga jej zgody pod
rygorem niewaznosci.

W dniu 10 stycznia 2018 r. podpisana zostata pomiedzy Spdtka a Rim Investment sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Tychach umowa
pozyczki.

Moca tej umowy Rim Investment sp. z 0.0. SKA udziela Spotce pozyczki w kwocie 2.600.000 zt z terminem sptaty do dnia 29
czerwca 2018 roku. Wysokos¢ ptatnych w dniu sptaty pozyczki odsetek ustalono na 8% w stosunku rocznym.
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W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spétka zobowigzana bedzie do zaptaty odsetek karnych w wysokosci ustawowej
stopy odsetek — za kazdy dzierr opdznienia stosunku rocznym.

Strony uzgodnity, ze za zgodg Stron mozna przesung¢ sptate pozyczki. Zgoda musi by¢ zawarta na piSmie pod rygorem nie
waznosci. Potrgcenie dokonane przez Spotke w stosunku do wierzytelnosci Rim Investment Sp. z 0.0. SKA wymaga tej spotki
zgody pod rygorem niewaznosci.

W dniu 29 stycznia 2018 r. podpisana zostata pomiedzy Spdtka a Rim Investment sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Tychach umowa
pozyczki.

Moca tej umowy Rim Investment sp. z 0.0. SKA udziela Spotce pozyczki w kwocie 450.000 zt z terminem sptaty do dnia 29
czerwca 2018 roku. Wysokos¢ ptatnych w dniu sptaty pozyczki odsetek ustalono na 8% w stosunku rocznym.

W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty odsetek karnych w wysokosci ustawowe;j
stopy odsetek — za kazdy dzien opdznienia stosunku rocznym.

Strony uzgodnity, ze za zgodg Stron mozna przesung¢ sptate pozyczki. Zgoda musi by¢ zawarta na piSmie pod rygorem nie
waznosci. Potracenie dokonane przez Spétke w stosunku do wierzytelnosci Rim Investment Sp. z 0.0. SKA wymaga jej zgody
pod rygorem niewaznosci.

22.2. Podsumowanie innych istotnych umoéw, niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci, ktérych strong jest
cztonek grupy kapitatowej Emitenta, zawierajacych postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego
cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy kapitalowej w dacie dokumentu
rejestracyjnego

Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

23. Informacje os6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oSwiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu
W Prospekcie nie zostaty zamieszczone oswiadczenia oraz raporty ekspertow.

W Prospekcie wykorzystano informacje pochodzace od oséb trzecich, bedace w wiekszosci ogdlnodostepnymi
opracowaniami ekonomicznymi i statystycznymi. Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te byty zazwyczaj publicznie
dostepne i zostaty doktadnie powtdrzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
informac;ji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http: // http://Istechhomes.com/
mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:
1) Statutem Emitenta,
2) Rocznych informacji finansowych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku, od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
oraz danymi poréwnywalnymi, wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazdy zbadany okres,

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie jest wspdlnikiem zadnej spotki osobowej ani strong umowy spoétki cywilnej, jak rowniez nie posiada udziatéw lub
akcji w innych podmiotach, ktérych warto$é ma lub mogtaby miec istotny wptyw na ocene aktywdw i pasywow Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
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RozpziAt IV — DOKUMENT OFERTOWY
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane w pkt 1 Rozdziatu Ill — Dokument
Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

1.2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych

Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w pkt 1
Rozdziatu Ill — Dokument Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatu obrotowego jest wystarczajacy na pokrycie
potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci Emitenta co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Kapitat obrotowy nalezy rozumie¢ jako zdolnos¢ Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich biezgcych zobowigzan.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Dane finansowe prezentujgce wartos¢ kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia zostaty ustalone w oparciu o niezbadane przez

biegtego rewidenta dane finansowe Emitenta na dzien 31.12.2017 r.

Tabela nr 3.2 — 1 Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta (w zt) na dzien 31.12.2017 r.

Wyszczegdlnienie Wartosc w zt
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 23313749,5
- w tym zabezpieczone: 0,0
1) kredyty krétkoterminowe 0,0
2) kredyty dtugoterminowe w czesci przypadajacej do sptaty w ciggu 12 miesiecy 0,0
3) inne zobowigzania finansowe (leasing) 0,0

- w tym niezabezpieczone:

23 313749,5

1) zobowigzania z tytutu dostaw 7519552,4
2) zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 206 132,2
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 374 375,1
4) zobowigzania pozostate 49 408,4
5) fundusze specjalne 0,0
6) obligacje (odsetki) 364 245,3
7) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 14 800 036,0

Zadtuzenie dtugoterminowe

33 255052,2

- w tym zabezpieczone 23 455 052,2

1) kredyt 0,0

2) inne (w tym leasing)

3) obligacje 23 455 052,2
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- w tym niezabezpieczone: 9800 000,0
1) kredyty i pozyczki dtugoterminowe 9 800 000,0
Kapitat wiasny 6 898 920,3
1) Kapitat podstawowy 17 430 643,0
2) Kapitat zapasowy i rezerwowy 12 630 349,8
3) Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0
4) Zysk / strata z lat ubiegtych -24 381 724,2
5) zysk/ strata roku biezgcego 1219651,7

Zrédto: Emitent

Tabela nr 3.2 — 2 Zadtuzenie Emitenta (w zt) na 31.12.2017 r.

Wyszczegdlnienie Wartosc w zt
A. Srodki pieniezne 2676 189,2
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0,0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,0
D. Plynnos¢ (A+B+C) 2676 189,2
E. Biezgce naleznosci 25290484,4
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach i pozyczki 14 800 036,0
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 364 245,3
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie (leasing) 0,0
I. Krotkoterminowe zadtuzenie (F+G+H) 15164 281,3
J. Krétkoterminowe zadtuzenie netto (I-E-D) -12 802 392,3
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 9800 000,0
L. Wyemitowane obligacje 23 455 052,2
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe - leasingi 0,0
N. Dlugoterminowe zadtuzenie netto (K+L+M) 33255052,2
0. Zadtuzenie netto (J+N) 20452 660,0

Zrédto: Emitent

3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Publiczng Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu
lub realizacji Publicznej Oferty lub jej czesci to:

Oferujacy

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego BOS S.A., ktéry petni funkcje Oferujacego, nie jest wynagrodzeniem prowizyjnym
naliczanym od wartosci oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie w ramach Oferty Publicznej srodkéw pienieznych w kwocie ok 16,9 min zt brutto.
Ostateczna kwota tych wptywdéw bedzie zalezata od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych Inwestorom w
Ofercie. Na Date Prospektu Emitent szacuje, ze warto$¢ wptywow netto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniesie
ok. 16,6 min zt.

Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki pieniezne pozyskane w wyniku Oferty Publicznej w zwiazku z przyjeta strategia rozwoju
i w ramach normalnego toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na nastepujace cele:

Tabela nr 3.4 — 1 Przeznaczenie $rodkéw z emisji

L.p. Nazwa celu Wielko$¢ naktadu (dane w PLN)

1 Restrukturyzacja zadtuzenia 9400 000,00 zt
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2 Wsparcie kapitatowe produkcji (kapitat obrotowy) 2 800 000,00 zt

Realizacja projektu rozbudowy bazy produkcyjnej w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego
3 na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) 4 400 000,00 zt
dla osi priorytetowej: Ill Konkurencyjnoéé MSP dla dziatania: 3.2.

Innowacje w MSP

Zrédto: Emitent

Cel 1.

Restrukturyzacja zadtuzenia wynikajgca z umow oraz porozumienia zawartego przez Emitenta z EHN.
Cel 2.

Specyfika dziatalnosci Emitenta wymaga zaangazowania znacznych sSrodkéw finansowych w prowadzong dziatalnosé
operacyjng. Dziatalno$¢ Emitenta wymaga posiadania srodkow pienieznych zabezpieczajacych finansowanie podstawowej
dziatalnosci, na ktérg sktadajg sie projektowanie, produkcja oraz montaz i finalne wykorczenie doméw jedno i
wielorodzinnych oraz budynkéw przemystowych budowanych w technologii SIP.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego jest wystarczajacy na pokrycie potrzeb wynikajacych
kontraktéow z zawartych przez Emitenta. Niemniej jednak Zarzad Emitenta dostrzega, iz w obszarach w ktérych Emitent
prowadzi dziatalnos$¢, wystepuje dobra koniunktura, ktdrej przejawem jest rosngcy popyt na ustugi oferowane przez Spétke.
Zarzad zdecydowat, iz zamierza podjaé dziatania majace na celu zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki. Realizacja tego celu
wigzac sie bedzie ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy.

Cel 3.

Planowany projekt dotyczyt bedzie stworzenia nowej stacji technologicznej dedykowanej specyfikacjom produktéw Emitenta
sktadajgcej sie z automatycznej linii obrébki mechanicznej belek oraz linii do produkcji elementéw stropodachowych.
Bezposrednim rezultatem projektu bedzie wprowadzenie do oferty nowych i udoskonalonych produktéw, zwiekszenie mocy
przerobowych zaktadu, uniezaleznienie sie od zewnetrznych podwykonawcdw, ograniczenie kosztéw oraz zwiekszenie
przychodéw z tytutu sprzedazy. Realizacja planowanego przedsiewziecia bedzie miec istotny wptyw na realizacje
dtugookresowych strategii Spotki, osiggniecie zatozonych planéw rozwojowych oraz budowanie silnej i konkurencyjnej pozycji
na Swiatowym rynku technologii budowlanych. Szacowany przez Emitenta koszt catkowity realizacji projektu wynosi
4557 150,00 zt, kwota wnioskowanego dofinansowania wynosi 1 667 250,00 zt. Emitent planuje sfinansowa¢ inwestycje w
nastepujacy sposéb: 4400 000 zi, finansowanie pozyskane podczas oferty, 157 150 zt Srodki wtasne. Dofinansowanie
realizowane jest w formule zwrotu wnioskowanej kwoty po zakoriczeniu realizacji projektu.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych
Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem Oferty Publicznej jest 33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Oferowanych oraz akgji serii E, F, G, H, | oraz J tym samym kodem ISIN co Akcje
Notowane serii A, B, C, D znajdujace sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. kodem ISIN PLLSTHMO00015.

Kody ISIN, ktérymi beda oznaczone odpowiednio Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji, beda znane po podjeciu
przez Zarzad KDPW odpowiednich uchwat w przedmiocie rejestracji Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Notowanie Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych Praw Poboru
w KDPW, oraz spetnienia warunkéw notowania Jednostkowych Praw Poboru w Alternatywnym Systemie Obrotu, zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w ASO.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone oferowane lub dopuszczane do obrotu papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu. Zmiana
statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢
podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji
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bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej Prospektem emisyjnym, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych —w
terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu, oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu
akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

4.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu s papierami imiennymi czy tez na
okaziciela oraz czy maja one forme zdematerializowana

Akcje Oferowane, oraz akcje serii E, F, G, H, | oraz J s akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Oferowane, Prawa do Akcji, Jednostkowe Prawa Poboru oraz akcje serii E, F, G, H, | oraz J ulegng dematerializacji z
chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Akcje emitowane nominowane sg w ztotych (PLN).

Prawa do Akcji oraz Jednostkowe Prawa Poboru notowane beda w ztotych (PLN).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac z porady oséb
lub podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akgcji

Jednostkowe Prawa Poboru powstang w Dniu Prawa Poboru i bedg uprawnia¢ do objecia Akcji Oferowanych z zachowaniem
pierwszenstwa. PDA powstang natomiast po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych i bedg inkorporowaé uprawnienie do
otrzymania Akcji Oferowanych, powstajace z chwilg przydziatu Akcji Oferowanych i wygasajace z chwilg zarejestrowania Akcji
Oferowanych w depozycie papieréow wartosciowych albo z dniem, w ktérym uprawomocni sie decyzja sadu rejestrowego o
odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.
Nie istniejg ograniczenia w swobodzie przenoszenia Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akgji.

Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spétki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez WZ do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez WZ na dzief powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 k.s.h.). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale WZ.
Jezeli uchwata WZ takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4
k.s.h.). Ustalajgc dzierh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada Nadzorcza — jezeli termin
wyptaty dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone internetowg Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalaja liczbe papieréw wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW
informacje o: wysokosci srodkdw pienieznych, ktére powinny zostaé¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata
dywidendy, faczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez
Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbe podatnikéw podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy..

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego
dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorcza (art. 348 § 4 k.s.h.). W nastepstwie
podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o
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wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, uzyskane
przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu
opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng lub z
krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng stanowi inacze;j.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wtasciwej stawki) pobierany jest przez spotke wyptacajgcg dywidende
lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, a nastepnie przekazywany przez nig na rachunek witasciwego
urzedu skarbowego. Spoétka jako ptatnik tego podatku jest zobowigzana przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje o
pobranym podatku oraz przygotowac informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje przesyta
akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarzadu) lub
zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw.
certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady, obowigzek dostarczenia
certyfikatu spotce wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje przychody ze zrédet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowa¢ stawke (badZz zwolnienie) ustalong we wtasciwej umowie
miedzynarodowej czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. W
tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mdgt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego
podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 k.s.h.). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z art. 349 k.s.h. Statut Emitenta upowaznia Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jesli Emitent posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej (§ 19 Statutu Emitenta).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy— Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji Oferowane (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji. W przypadku wyemitowania przez Spotke papieréow wartosciowych zamiennych na akcje, akcjonariuszom przystuguje
takze prawo poboru tych papieréw wartosciowych. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze uchwatg pozbawic¢
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtosow oddanych.
Zgodnie z art. 433 § 2 KSH pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty o wyfgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie jest konieczne
takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji;
Zgodnie z art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek
ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spotki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji. Zgodnie z §9 pkt. 5 Statutu Spoétki zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spoétki.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 k.s.h.). Zgodnie z §13 Statutu Emitenta zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania wymaga
zgody Spotki, zastawnik i uzytkownik moga wykonywac prawo gtosu z akcji wytacznie za zgodg Rady Nadzorczej Spétki.
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Prawo do umorzenia akcji — Zgodnie z §12 pkt 1 Statutu Emitenta Akcje Emitenta mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza
w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne), a na wniosek akcjonariusza takze bez wynagrodzenia, Umorzenie
akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig % oddanych gtosdw oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego, chyba, ze prawo nie wymaga w danym przypadku obnizenia kapitatu zaktadowego.

Prawo do zamiany akcji — Wszystkie wyemitowane akcje Spotki sg akcjami na okaziciela. Zgodnie z §12 art. 1 Statutu Emitenta
konwersja akcji moze by¢ dokonana wytgcznie na wniosek akcjonariusza za zgodg Rady Nadzorczej.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na WZ (art. 411 § 1 k.s.h.), przy
czym prawo uczestniczenia w WZ spoétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed
datg WZ (dzien rejestracji uczestnictwa w WZ) (art. 406! k.s.h.), ktore zwrdcity sie do podmiotu prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych z zgdaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
(art. 4063 k.s.h.). Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na WZ (art. 411 k.s.h.).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akgji
imiennych i Swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli s wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu,
daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie
pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery
dokumentow akgji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym
zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
- liczbe akcji,
- rodzaj i kod akgji,
- firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
- warto$¢ nominalng akgji,
- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,
- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
- cel wystawienia zaswiadczenia,
- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. w okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3g
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub
uzytkownikowi wymaga zgody Rady Nadzorczej (art. 5 Statutu).

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na
Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z
posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowic oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i
pracownik spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spoétki
publicznej.
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Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego WZ oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad tego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw przyznane Akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spaétki (art. 400 § 1 k.s.h.).

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku
obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki (art. 400 § 1 k.s.h.). Zadanie takie, powinno zostaé ztozone Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 k.s.h.).

W Swietle art. 19 ust. 4 Statutu Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad w miare potrzeb
z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego.

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 k.s.h.). Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki
(art. 401 § 4 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 k.s.h.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organdw,
- akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu —
wymaég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktoérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego wybo6r Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ (art.
84i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zgda¢é zwotania Nadzwyczajnego WZ lub zada¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego WZ. Jezeli WZ nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo
podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428
k.s.h., podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej
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informacji podczas obrad WZ i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 k.s.h.).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujgce akcjonariuszowi spoétki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328 § 6 k.s.h.).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395
§ 4 k.s.h.).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze rowniez zgdac przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11
k.s.h.).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje
ztozong z co najmniej trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
k.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2
k.s.h.).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos$¢ do powziecia uchwat, wymienic
powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste
obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien
dotaczy¢ do ksiegi protokotéw (421 § 2 k.s.h.).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h., jezeli
Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit
sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentdéw, o ktérych
mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 k.s.h. (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art.
561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyinej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 k.s.h.).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy
wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosé
dokonanych wpfat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z data wpisu.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6 k.s.h.).

4.6. Podstawy emisji oferowanych lub dopuszczanych papieréw wartosciowych

Podstawe prawng emisji stanowi uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 19 z dnia 12 czerwca 2017 r
(Uchwata Emisyjna).

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta przewiduje przeprowadzenie subskrypcji i przydziatu Akcji Oferowanych w | kwartale 2018 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1 Ograniczenia wynikajgce ze statutu
Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalnosci istniejacych akcji na okaziciela Emitenta.
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Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela, Spétka nie ma akcji imiennych, ale zapisy Statutu wskazuja na procedury
dotyczace akcji imiennych. Zbywalnos$¢ akcji imiennych podlega procedurom zapisanym w § 9 Statutu Spétki.

4.8.2 Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta jako sp6tki publicznej podlega ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o Ofercie oraz
z Ustawy o Obrocie, a takze bezposrednio stosowanego rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Zgodnie z art. 19 Ustawy o
Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1. papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku

regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

2. dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze nie mogg dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, albo instrumentéw
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie 30 dni przed przekazaniem raportu
okresowego. Emitent moze zezwoli¢ na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie
indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z
powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze, osoby
blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zobowigzane sa do powiadamiania o transakcjach zawieranych na
wtasny rachunek dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub praw pochodnych badz innych powigzanych
z nimi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg emitenta oraz KNF; emitent podaje
informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby petnigce obowiazki zarzadcze o ich
obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg liste wszystkich oséb petnigcych obowigzki zarzadcze oraz
0s6b blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze - informujg osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach
dot. powiadamiania o transakcjach. Rozporzadzenie MAR nie definiuje wysoko$¢ pienieznych kar administracyjnych
naktadanych z tytutu naruszen obowigzkéw, jednak okresla wspdlne wymogi dla panistw cztonkowskich UE — gérne granice
sankcji, ktdre sg znaczgco wyzsze niz obecnie obowigzujgce w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys euro, osoby prawne —
1 milion euro).

Ujawnienie stanu posiadania
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej,

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby
gtosow — w spotce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym rynku
regulowanym, albo

4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosoéw,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji sp6tki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakgji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o: (a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérego dotyczy
zawiadomienie, (b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow (w przypadku gdy podmiot zobowigzany
do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (c) liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
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rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spotki, a takze (e) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (f) liczbie gtoséw
z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktdrych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2, ktére nie s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastapi¢ nabycie akcji; (g) liczbie
gtosow z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych; (h) tgcznej sumie liczby gtosow wskazanych w tiret (b), (f) i (g) powyze;j.
Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu
w ogolnej liczbie gtosdéw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogdlnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.

Wskazane powyzej wynikajace z art. 69 Ustawy o Ofercie obowiazki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania spoczywaja
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajsSciem innego
niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony
prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére: (1) po uptywie terminu
zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, lub (2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki
ekonomiczne podobne do skutkow instrumentéw finansowych okreslonych w pkt (1), niezaleznie od tego, czy instrumenty te
sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej
Zgodnie z art. 73 ust. 1 oraz art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie:

a) 33% ogodlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej —moze nastgpié wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, z wyjatkiem przypadku gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ma
nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

b) 66% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej —moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku: posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy
od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie
odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza w ogoélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby
gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji
(art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o
Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust.
1 lub ust. 2 Ustawy o Ofercie nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spotki w inny
sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim
osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w
przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowiazki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Paristwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy
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akcji przez Skarb Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o
ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

e spotki, ktdérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do ASO albo nie s3 przedmiotem obrotu zorganizowanego,
e od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie
nie stosuje sieg,
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,
e zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach (Dz.U. z 2016
r. poz. 891),
e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu,
e w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem przypadkdéw, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2016 r.
poz. 891).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktdrym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie: (i) zdematerializowane:
akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74
Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spoétki lub inne zdematerializowane
zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywacé mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje
tej spotki po cenie nie nizszej niz cena ogtoszona w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a
w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja
Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnied w tresci wezwania lub przekazania wyjasnienn dotyczacych jego tresci w
terminie okreslonym w zadaniu, nie kréotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie), zgdanie to doreczone podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie, uwaza sie za doreczone podmiotowi
obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a
takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spétki moga nabywac akcje
spotki, ktérych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposdb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga
zbywac takich akcji ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji w czasie trwania
wezwania, ani tez nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73—74 Ustawy o Ofercie, powinna zostac ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktdry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomic, w trybie, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnietym w
wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w
przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywajg réwniez na:
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e podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki;

e  funduszu inwestycyjnym —takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam
podmiot;

2a) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego AS|I w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

e  podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie;

e w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2014 r. poz. 157, z p6in. zm.) — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu;

e  przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

e  petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e wszystkich podmiotach tgcznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

e  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5), posiadajac akcje spétki publicznej, w
liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosédw, okreslonego
w przepisach Ustawy o Ofercie,

e petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone w oddziale 1 rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa w 87 ust. 1 pkt 5, a takze w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach wskazanych w pkt 5), 6) i 7) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia wskazang
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
e 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,
e  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

e  po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e  po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem,

e  po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktérych
petnomocnik ma umocowanie,
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wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji
spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie:

w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminem, o ktérym
mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjag rynku regulowanego, z
zastrzezeniem, ze przepisow art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub
zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji ww. zadan, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi
w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, o ile:
prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane, oraz

firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww. zadan,
zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, oraz

firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan;

w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie,
z wyjgtkiem art. 69 — 69b i art. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczacym art.
69 Ustawy o Ofercie;

w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

KDPW w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie;
przepiséw art. 69-69b nie stosuje sie do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
podmiotu dominujgcego spodtki zarzadzajagcej oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej,
wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem, ze:
(i) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonuja
przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,
(ii) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spétki publicznej, (iii) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o
spetnianiu warunkdw, o ktérych mowa w (i) i (i), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych,
spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych
organow nadzoru tych podmiotéw; warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a)
struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, (b) osoby
decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjna, dziatajg niezaleznie, (c) w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych
- w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjna
zachowana zostaje niezaleznos¢;

przepiséw art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke
publiczng lub podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub
zbywanie odbywac sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzgdzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnienn dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych (Dz.Urz. UE L 336 2 23.12.2003, str. 33, z pdzn. zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace z tych
akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na zarzadzanie
emitentem.

przepisdéw art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez
bank krajowy, instytucje kredytowa lub firme inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.), jezeli (a)udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi m niej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz (b)
prawa gtosu wynikajgce z akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

przepisy z pkt 4 powyzej stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majacego
siedzibe w panstwie niebedgacym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalnos¢ réwnowaing z
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dziatalnoscia spotki zarzadzajacej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry
wykonuje czynnosci polegajace na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

e  przepisOw rozdziatu 4, z wyjagtkiem art. 69-69b 69, art. 70, oraz art. 87 ust. 1 pkt 6i art. 89 ust. 1 pkt 1 - w
zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i, art.
429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

e przepisOw rozdziatu 4, z wyjgtkiem art. 69-69b , 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 , nie
stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 , dotyczacego
wyfacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem Ilub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu
po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

e  przepisOw rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod
warunkiem ze: (a) podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Paristwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od siebie; (b) osoby
decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg
niezaleznie.

Obowigzki stron porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej, zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki zwigzane z
nabywaniem znacznych pakietow akcji spétek publicznych

Stosownie do art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w rozdziale 4 Ustawy o Ofercie (zwigzane z
nabywaniem znacznych pakietéw akcji spdtek publicznych) spoczywajg réwniez na podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki (porozumienie), chociazby tylko jeden z
tych podmiotow podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw.

Stosownie do art. 87 ust. 1 pkt 6 Ustawy o Ofercie, przedmiotowe obowigzki cigzg rowniez na podmiotach, ktére zawierajg
porozumienie, posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach. Obowigzki cigzace na stronach porozumienia moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (por. art. 87 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Istnienie
porozumienia domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez matzonkodw, ich
wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli (por. art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Naruszenie przepiséw dotyczacych nabywania znacznych pakietéw akcji jest zagrozone sankcjami administracyjnymi w
postaci kary pienieznej do wysokosci (1) w przypadku oséb fizycznych - 1 000 000 zt; (2) w przypadku innych podmiotéw - 5
000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt, ktéra moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z
czynoéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 (w zaleznosci od rodzaju obowigzkdw, ktére naruszyli akcjonariusze spétki publicznej
dziatajac w porozumieniu). Kara moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia. W
decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢é termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymagane] przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu
Komisja moze powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej, z uwzglednieniem opisanych wyzej zasad.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Obrocie, w
sposdb nastepujacy:

(1) zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

(2) zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w
art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng: do wysokosci 2 072 800 zt
(w przypadku oséb fizycznych) oraz do wysokosci 4 145 600 zt (w przypadku innych podmiotéw). W przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

(3) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywacé prawa gtosu z: (a) akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w
art. 69 Ustawy o Ofercie, (b) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastapito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, (c) akcji spotki
publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.
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Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywaé prawa
gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Zakaz
wykonywania prawa gtosu, o ktéorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji
spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art.
73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem
zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
Ofercie, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywacé prawa gtosu z tych akgji.
Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzania, z zastrzezeniem przepisdw innych
ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto: (a) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o
ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie, (b) przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o
ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, (c) nie zachowuje warunkoéw, o ktérym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o
Ofercie, (d) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie, (e) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w
terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, (f) nie ogtasza wezwania lub nie
przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie, (g) wbrew zgdaniu, o
ktéorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien
w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci, (h) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie
akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie, (i) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie, (j) bezposrednio lub posrednio
nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, (k) nabywa akcje wtasne z
naruszeniem trybu, termindw i warunkdow okreslonych w art. 72-74 oraz art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, (I) dokonuje
przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie, (1) nie czyni zados¢ zadaniu, o
ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, (m) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie
udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien, (n) nie wykonuje obowigzku, o
ktéorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie, oraz (o) dopuszcza sie czynéw, o ktorych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru
Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 PLN, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spétki. Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b,
lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng: (1) w przypadku osdb fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt; (2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5
000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru
Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac
decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3 Obowigqzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajgcy z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowigzku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny Swiatowy obrdét przedsiebiorcdw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 EUR lub taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto$¢ denominowana
w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR;

1a) jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

1b) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktdrymi ma nastgpié przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci
mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych
akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejgé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub przedsiebiorca nabywajacy czesé
mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzZniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zostaé wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4 Obowiqgzek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajgcy z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 roku w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyisze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczaja okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:
- t3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR,
oraz
- taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym
i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tagczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych —
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- faczny obrdt przypadajacy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym
i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia.

4.9. Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu
do papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw
spotki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodtce, przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére
majq by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 Dni Roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich
tych spétek. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego
wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce. Zgdanie to skfada sie na piémie i
s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogodlnej liczby gtoséw.
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4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie w ciggu
ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego oraz w ciggu biezgcego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku
do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracania u Zzrédta podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.
Celem uzyskania bardziej szczegdétowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych
nalezy skorzystac z porad osdb i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy
Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o PIT:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd uzyskany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PIT (art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT),

- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT), o ile odpowiednia umowa o
unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego
przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza,

zryczattowany podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w
zakresie dywidendy oraz dochoddw (przychoddéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze
zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na
rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdéw.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w ustawie o
CIT:
1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach o0s6b prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spétka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o
ktérej mowa w pkt a,

d) spdtka, o ktérej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spéotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spodtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez
spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w
ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Warunkiem zwolnienia dywidend z podatku jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej
wydanego przez organy podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza oraz ztozenie oswiadczenia dotyczacego
opodatkowania dochodéw akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie o ktérym mowa powyzej, stosuje sie pod
warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania lub innej
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy
informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska paristwa, w ktérym podatnik ma swojg
siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o CIT.

W przypadku dywidendy uzyskanej z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, do pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub
rachunek zbiorczy, jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata naleznosci. Podatek jest pobierany w dniu
przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréow wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. (art.
26 ust. 2c i 2d Ustawy o CIT).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Opodatkowanie dochodoéw o0sob fizycznych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem
od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.
4). Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, jest:

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT,

- rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a Ustawy o PIT a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spoétki kapitatowej powstatej w
wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowa spdtke kapitatowa a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f Ustawy o PIT

— osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt
1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach
majgcych osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodow oséb prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdb prawnych.
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Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy rdéznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do
whptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku
roku podatkowego a sumga zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 67 Ustawy o
CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ
administracji podatkowe;j.

4.11.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o PCC, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC, sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym albo dokonywana za posrednictwem takich firm lub zagranicznych
firm inwestycyjnych albo dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego albo dokonywana poza takim obrotem przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.4. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym.

4.11.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Emitent zwraca uwage, iz jako ptatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potrgcanie podatku od dochodu uzyskiwanego przez
akcjonariuszy (podatnikéw — osoby fizyczne i prawne) z papieréw wartosciowych w postaci dywidendy. W pozostatych

przypadkach, obowigzek rozliczenia i optacenia podatkdw obcigza podatnika —akcjonariusza uzyskujacego dochdd z papierow
wartosciowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majagtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig inaczej albo
gdy podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie nizszg niz 4.000.000 zt i nie
wyzszg niz 16.947.218,50 zt poprzez emisje nie mniej niz 8.000.000 akcji i nie wiecej niz 33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela
serii K, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.
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Oferta ma miejsce na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w
stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejgcych (Prawo Poboru). Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone.
Dniem Prawa Poboru jest 15 wrzesnia 2017 roku.

Zgodnie z Uchwata Emisyjna na jedng Akcje Istniejacq posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypadac bedzie
jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Uwzgledniajac liczbe Akcji Istniejgcych oraz liczbe emitowanych Akcji serii K, kazde Jednostkowe Prawo Poboru uprawniac
bedzie do objecia z pierwszenstwem 1 Akgji serii K (,,Parytet Poboru” - liczony jako iloraz facznej liczby Akcji Oferowanych i
tacznej liczby Jednostkowych Praw Poboru).

Tym samym wiecej Jednostkowych Praw Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszerstwem odpowiedniej wielokrotnosci
1 Akcji serii K.

Ostateczng liczbe Akcji Oferowanych przydzielonych danej osobie w wykonaniu przez nig Prawa Poboru ustala sie poprzez
pomnozenie liczby Jednostkowych Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez te osobe, przez
Parytet Poboru, a nastepnie zaokraglenie otrzymanego w ten sposéb wyniku w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do
ztozenia Zapisu Dodatkowego (wskazanych punkcie 5.2.1. Prospektu - Dokument Ofertowy).

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii K, ktére nie zostang objete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami
Dodatkowymi Zarzad (zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.3.2. oraz 5.1.5. Prospektu - Dokument Ofertowy),
przydzieli podmiotom, ktdre ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Oferujacego dziatajgcego w imieniu i w porozumieniu
z Emitentem. Akcje na zaproszenie Zarzadu Spotki obejmowane beda po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji serii K
w ramach wykonania Prawa Poboru.

Zbycie akcji Spétki po dniu ustalenia Prawa Poboru nie powoduje utraty Prawa Poboru co oznacza, iz osoba, ktéra nabedzie
akcje Spotki po dniu ustalenia Prawa Poboru nie bedzie miata prawa do ztozenia zapisu w ramach Prawa Poboru (nabedzie
akcje po oddzieleniu Prawa Poboru od akgji, tj. nabedzie akcje bez Prawa Poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW, przy nabywaniu i zbywaniu Akcji Spétki inwestorzy powinni
zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze zdematerializowanych akgji
powstajg dopiero z chwilg ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW).

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata okreslona Uchwatg Emisyjna i wynosi 0,50 zt

Zamiarem Emitenta jest notowanie w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. w Warszawie
33.894.437 Jednostkowych Praw Poboru, nie wiecej niz 33.894.437 Praw do Akcji, oraz nie wiecej niz 33.894.437 Akcji
Oferowanych.

Notowanie 33.894.437 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych
Praw Poboru w KDPW, oraz spetnienia warunkéw notowania Jednostkowych Praw Poboru w Alternatywnym Systemie
Obrotu, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na GPW.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczpospolitg Polska, ktdry zamierza uczestniczyé w Ofercie, powinien
zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére moga sie do niego
stosowac w tym zakresie.

Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub
zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych lub sktadania na nie zapiséw. Ani niniejszy
Prospekt, ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek
panstwie poza Rzeczpospolitg Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami implementujgcymi w Panstwach Cztonkowskich
regulacje Dyrektywy Prospektowej lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papieréw wartosciowych.
Jednostkowe Prawa Poboru, PDA ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych, ani przez zaden inny organ regulujacy obrét papierami wartosciowymi
jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki i poza okreslonymi wyjgtkami, nie mogg by¢
oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

5.1.2. Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia w ramach
Prawa Poboru 33.894.437 (stownie: trzydziesci trzy miliony osiemset dziewieédziesigt cztery tysigce czterysta trzydziesci
siedem) Akgji serii K.

Oferta nie jest dzielona na transze.
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5.1.3. Terminy obowiqzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
5.1.3.1. Terminy oferty

Tabela 5.1.3.1. — 1 Harmonogram oferty

. Ostatni dzien sesyjny, w ktérym mozna byto nabyé w ASO akcje Spotki
13 wrzesnia 2017r. . L I
z przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji serii K

15 wrzesnia 2017r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

od 03 kwietnia 2018r.
Notowanie Jednostkowych Praw Poboru*
do 06 kwietnia 2018r.

od 03 kwietnia 2018r. Przyjmowanie Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach

K ia Prawa Pob
do 11 kwietnia 2018r. wykonywania Frawa Foboru

Przydziat Akcji serii K i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania
23 kwietnia 2018r. Prawa Poboru, z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang
wszystkie Akcje serii K)

Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii K nieobjete Zapisami Podstawowymi i
Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w

24 - 25 kwietnia 2018r. odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wyfacznie do
wskazanych przez Zarzad (wedle jego uznania) inwestoréw (subskrypcja
uzupetniajaca)

Przydziat Akcji serii K nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i
zamkniecie Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach wykonania Prawa
Poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje serii K i przeprowadzona

26 kwietnia 2018r. . . .
zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

Zamkniecie Publicznej Oferty.

* Ogdline przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowan Praw Poboru w ASO okreslone sq w Regulaminie
ASO. Szczegdtowy terminarz notowarn Praw Poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzgd
GPW.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie Prawa Poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie, w
ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Terminy realizacji Oferty Publicznej, w tym termin przydziatu Akcji serii K, mogg ulec zmianie.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzierh uptywu danego
terminu, za wyjatkiem termindw rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii K nieobjete Zapisami
Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na ewentualne
zaproszenie Zarzadu skierowane wytgcznie do wskazanych przez Zarzad (wedle jego uznania) uprawnionych inwestoréow
bedacych dotychczasowymi akcjonariuszami Spétki lub posiadaczami Praw Poboru Akcji serii K (subskrypcja uzupetniajaca),
w przypadku ktérych nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Podanie nowych terminéw bedzie dokonywane w formie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z postanowieniami art. 52 ust.
2 Ustawy o Ofercie, dodatkowo informacja na ten temat moze zosta¢ przekazana takze w formie Raportu Biezgcego. W
przypadku, gdy zmiany w powyzszym harmonogramie spowoduja powstanie zdarzen, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Ustawy
o Ofercie, informacja o takiej zmianie zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, jednakze
termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Nie przewiduje sie skrécenia terminu
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w ramach wykonywania Prawa Poboru po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow.

5.1.3.2. Procedura sktadania zapisow
Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii K w ramach Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych.

Prospekt emisyjny LS Tech — Homes SA 168



DOKUMENT OFERTOWY

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii K w firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Prawa Poboru uprawniajgce do objecia Akcji serii K
w chwili sktadania zapisu.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia Prawa Poboru sg rowniez uprawnione, w terminie jego wykonania, do
jednoczesnego ztozenia Zapisu Dodatkowego, w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji. Zbycie akcji Spétki po dniu ustalenia
Prawa Poboru nie powoduje utraty mozliwosci ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje serii K. Osoby uprawnione do
wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Dodatkowego w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym prawa poboru zostaty zapisane na koniec dnia ich ustalenia. W przypadku inwestoréw, dla ktérych
rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez podmiot inny niz biuro maklerskie (bank depozytariusz) zapisy oraz
wptaty powinny by¢ dokonane w domach maklerskich realizujgcych zlecenia danego banku depozytariusza. Inwestorzy
zamierzajacy skorzystac z takiej mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwos¢ realizacji takiego zapisu w domu maklerskim, z
ktorego ustug zamierzajg skorzystaé oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sg Prawa Poboru.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na rzecz ktérego z
zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru powinny ztozy¢ trzy, wtasciwie wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego,
o ktérym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie).

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu. Zapis jest bezwarunkowy, nie
moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4 ponizej) i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem.

Zwraca sie uwage inwestoréw na fakt, ze Zapis Podstawowy jak i Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na odrebnych
formularzach zapisu. Zapis Podstawowy i Dodatkowy na jednym formularzu nie zostanie przyjety. Sktadajac zapis na Akcje
serii K w ramach wykonania Prawa Poboru inwestor nie sktada dyspozycji deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych
Praw Poboru przydzielone akcje zostajg zapisane na rachunek, z ktérego wykonane zostaty Prawa Poboru.

Ztozenie zapisu/zapisow w wykonaniu Prawa Poboru na wiekszg liczbe Akcji serii K niz wynikajgca z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii K wynikajacg z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii K niz liczba Akcji serii K w Publicznej Ofercie, bedzie uznane za zapis
na liczbe Akcji serii K oferowanych w Publicznej Ofercie.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisow na Akcje serii K za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za
pomoca innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos$¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy.
W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis.
Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu
na Akcje serii K w imieniu inwestora.

Zakres i forma dokumentéw przedktadanych przez inwestoréw podczas sktadania zapiséw, a takie zasady dziatania przez
petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy. Ewentualne pytania dotyczace
technicznej strony sktadania zapiséw inwestorzy winni kierowa¢ do tych podmiotéw.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor
sktadajacy zapis.

Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce
ktéregokolwiek z elementéw wskazanych w art. 437 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii K. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego (Zapisow
Podstawowych) na wiekszg liczbe Akcji serii K niz wynikajaca z liczby posiadanych Jednostkowych Praw Poboru, bedzie uznane
za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii K wynikajacg z liczby posiadanych Jednostkowych Praw poboru.
Ztozenie przez dang osobe w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Akcje serii K Zapisu Dodatkowego (Zapisow
Dodatkowych) na wiekszg liczbe Akcji serii K niz liczba wszystkich oferowanych Akcji serii K, uwazane bedzie za zapis/zapisy
na wszystkie oferowane Akcje serii K.

Woptata na Akcje serii K objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanymi
w pkt 5.1.8.1 Prospektu - Dokument Ofertowy.

Zasady i miejsce sktadania zapisdw na Akcje serii K w ramach zapisdw na zaproszenie Zarzadu — subskrypcja uzupetniajaca
Jezeli nie wszystkie Akcje serii K zostang objete w trybie realizacji Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzgd Spotki
moze zaoferowac nieobjete Akcje serii K wytgcznie wytypowanym przez siebie (wedtug uznania) uprawnionym inwestorom.
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii K w ramach zapiséw na zaproszenie Zarzadu sg osoby fizyczne i osoby
prawne oraz jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepiséw Prawa Dewizowego, do ktdrych zostang skierowane przez Zarzad imienne zaproszenia do ztozenia zapisow.
Nierezydenci, zamierzajgcy nabyc¢ Akcje serii K winni zapoznad sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
Imienne zaproszenie do ztozenia zapisu Zarzad Spétki bedzie kierowaé do inwestorow w formie pisemnej, rowniez za
posrednictwem Oferujgcego.

W imiennym zaproszeniu Zarzad Spotki okresli proponowang liczbe Akcji serii K do objecia przez inwestora oraz cene za
obejmowane Akcje serii K, ktéra nie bedzie nizsza Ceny Emisyjnej Akcji serii K w ramach wykonywania Prawa Poboru.
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Inwestorzy wskazani przez Zarzad Spétki do ztozenia zapisu dokonujg zapisow na Akcje serii K w sieci POK Domu Maklerskiego
BOS S.A. (Lista POK DM BOS S.A. zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, o
ktorym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie).

Zapisy na Akcje serii K sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zapisy sktadane przez zarzadzajgcych
cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw stanowig w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestoréw.

Zapisy na Akcje serii K, na zaproszenie Zarzadu przyjmowane bedg w 3 egzemplarzach wytgcznie od inwestoréw, do ktérych
Zarzad skierowat imienne zaproszenie do ztozenia zapisu. Formularz zapisu na Akcje serii K na zaproszenie Zarzadu zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o
Ofercie. Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4 Prospektu — Dokument
Ofertowy) i nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawne;j.

Osoba dziatajagca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozyé akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie umocowanie do sktadania oswiadczen woli.

Sktadajac zapis na Akcje serii K, ktére nie zostaty objete w ramach wykonania Prawa Poboru, inwestor lub jego petnomocnik
jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora Akcji serii K, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w
punkcie obstugi klienta domu maklerskiego.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji serii K jest
tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA). W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii K ponosi inwestor. Zapis,
ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce
ktéregokolwiek z elementow wskazanych w art. 437 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych.

Inwestor sktadajacy zapis w odpowiedzi na zaproszenie Zarzgdu Spotki ma prawo sktada¢ dowolng liczbe zapiséw na Akcje
serii K z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewajg ww. zapisy nie moze przekracza¢ liczby akcji wskazanej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki
bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

Woptata na Akcje serii K objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanymi
w pkt 5.1.8.1 Prospektu - Dokument Ofertowy.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor uprawniony do objecia Akgji serii K moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Szczegétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z
procedurami domu maklerskiego w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje serii K.

Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii K.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje serii K w Ofercie Publicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobe skfadajacy zapis do czasu przydziatu Akcji serii K, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4
Prospektu — Dokument Ofertowy.

Deponowanie Akgji serii K

Akcje serii K zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie Prawo Poboru (Zapisy
Podstawowe) lub z ktérego zostang ztozone zapisy (Zapisy Dodatkowe) lub na rachunku wskazanym przez inwestora (zapisy
na zaproszenie Zarzadu).

5.1.4. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Odstgpienie od Oferty lub jej zawieszenie moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po
rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Informacja na temat odstgpienia od Oferty dokonanego przed publikacjg Prospektu bedzie podana do wiadomosci publicznej
w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow Akcji serii K lub do dnia rozpoczecia notowan Jednostkowych Praw Poboru, w
zaleznosci, ktdre zdarzenie nastgpi wczesniej, Emitent moze odstapi¢ od Publicznej Oferty jedynie z waznych powodéw, do
ktérych nalezy zaliczyé w szczegdlnosci:
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- nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny negatywny wptyw na przebieg oferty lub
dziatalnos$¢ Emitenta,

- naglag zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

- nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty,

- wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie oferty i przydzielenie Akcji
serii K bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze odstgpic
od Oferty tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od Spotki, jezeli jej przeprowadzenie mogtoby stanowic zagrozenie
dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w taki sam sposdb, w jaki opublikowany
zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w drodze
raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Nie jest mozliwe odstgpienie od Oferty po zakonczeniu subskrypcji Akcji serii K.

W przypadku zawieszenia Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow lub przed dniem rozpoczecia notowan
Jednostkowych Praw Poboru, w zaleznosci, ktére zdarzenie nastgpi wczesniej, informacja o tym fakcie zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W trakcie trwania Oferty Emitent moze podja¢ decyzje o jej zawieszeniu wytgcznie w przypadku gdy wystgpig zjawiska, ktére
mogtyby w negatywny sposéb wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla
Inwestoréw nabywajgcych Akcje Oferowane. Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zosta¢ podana do
publicznej wiadomosci bez podania nowych terminéw przeprowadzenia Oferty.

W takim przypadku informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zostaé¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych termindw
Oferty, ktére mogg zostaé ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie Komunikatu
Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.
Podjecie decyzji o wznowieniu zawieszonej Oferty nastgpi w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie
mozliwe, w szczegdlnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Zmiana termindw Oferty, w szczegolnosci na terminy pdzniejsze, nie stanowi zawieszenia Oferty.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie ztozone zapisy
pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sie od skutkéw swojego oswiadczenia woli w
terminie dwéch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie.
Jezeli dojdzie do odstgpienia od Oferty lub odstgpienia od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akcji serii K,
wszystkie ztozone zapisy bedg bezskuteczne.

W przypadku odstgpienia od Oferty po dniu ustalenia Prawa Poboru (wskazanym w pkt 5.1.3.1 Prospektu — Dokument
Ofertowy), powstate, a nawet dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW
Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii K nie bedg mogty zosta¢ wykonane przez uprawnionych akcjonariuszy Emitenta ani
nabywcow Praw Poboru Akgcji serii K, a w konsekwencji moze dojsé do ich wygasniecia, co moze powodowac strate po stronie
inwestorow posiadajacych Prawa Poboru Akcji serii K, bez Prawa domagania sie odszkodowania z tego tytutu. Ponadto
przypadku odstgpienia od Oferty po rozpoczeciu notowania Jednostkowych Praw Poboru inwestorzy, ktorzy nabyli
Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym, nie beda mogli zrealizowa¢ przystugujacego im prawa poboru polegajacego
na ztozeniu zapisu na Akcje Oferowane. Tym samym inwestor nie zrealizuje zaktadanego przez siebie celu inwestycyjnego
polegajacego na objeciu Akcji Oferowanych, ktére mogtyby zosta¢ mu przydzielone. Ponadto, wskazani Inwestorzy, nie beda
uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu zainwestowanych $rodkéw na nabycie Jednostkowych Praw
Poboru, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z ich nabyciem na rynku wtérnym. W takim wypadku opisani inwestorzy
poniosg strate finansowa wynikajgcg z braku mozliwosci odzyskania wskazanych powyzej zainwestowanych juz srodkéw
finansowych.

Whptaty na Akcje serii K nie podlegajg oprocentowaniu, a inwestor uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii K lub ceny nabycia jednostkowych Praw
Poboru na rynku wtérnym.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii K objete zapisami, co do ktérych uchylono sie od skutkdéw ztozonego oswiadczenia
woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w
terminie 7 dni roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii K w przypadku odstgpienia od Oferty nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta, w sposdb, w ktoéry
udostepniony do publicznej wiadomosci zostat Prospekt, informacji o odwotaniu Oferty, zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o
Ofercie, w taki sam sposdb, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i
Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.
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Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii K w przypadku odstgpienia od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych
Akcji serii K nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od
dnia opublikowania Raportu Biezgcego o odstgpieniu od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akcji serii K.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot

Zapisy Podstawowe

Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy na Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii
K wynikajgca z tresci zapisu pod nastepujgcymi warunkami:

e zlozenia zapisu na liczbe Akcji serii K zgodnie z zapisami Prospektu oraz

e optacenia Akgcji serii K bedgcych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

W przypadku Zapiséw Podstawowych sktadanych w ramach wykonania Prawa Poboru nadptaty nie wystgpia.

Zapisy Dodatkowe
Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonaja Prawo Poboru to niesubskrybowane Akcje serii K zostang przeznaczone na

realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych przez osoby posiadajgce Akcje Istniejgce Spotki w dniu ustalenia Prawa Poboru.
W przypadku, gdy Zapisy Dodatkowe nie przewyzszg liczby Akcji serii K nieobjetych Zapisami Podstawowymi, przydziat Akcji
nastapi w liczbie okreslonej Zapisami Dodatkowymi. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany
przydziat wiekszej liczby Akcji serii K anizeli objeta tym zapisem.

Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewad bedg na wiekszg liczbe Akcji serii K niz pozostajgca do objecia, zostanie dokonana redukcja
Zapisow Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich zapisow.

W przypadku powstania w wyniku redukcji czesci utamkowych, Akcje serii K zostang przydzielone osobom, ktore ztozyty Zapisy
Dodatkowe opiewajgce na najwieksza liczbe Akcji. Akcje beda przydzielane uprawnionym kolejno, poczagwszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewaja na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji
pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji. W razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriow,
w szczegolnosci, gdy Zapisy Dodatkowe opiewajg na te samg liczbe akcji, wowczas Akcje serii K zostang przydzielone losowo.
W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii K niz wynikato to z Zapisu Dodatkowego, bgdz ztozenia przez inwestora
niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis w terminie
7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zapisy na Akcje serii K objete w ramach zapiséw na zaproszenie Zarzadu — subskrypcja uzupetniajaca.

Zarzad Emitenta przydzieli Akcje serii K nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych w liczbie akgji
zgodnej z liczbg wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba
akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

Jezeli jednak subskrybent optaci wiekszg liczbe akcji niz wskazana w wystosowanym do niego przez Zarzad Spétki zaproszeniu,
nadptacone kwoty zostang mu zwrécone w terminie 7 dni roboczych od dokonania przydziatu Akcji, na rachunki bankowe lub
inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapis Podstawowy na Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru moze zostaé ztozony na minimum 1 Akcje serii K oraz nie moze
by¢ wiekszy od liczby wynikajacej z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru w momencie sktadania zapisu.

Oznacza to, ze w celu ztozenia zapisu na jedng Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co
najmniej 1 Jednostkowego Prawa Poboru, gdyz jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia
z pierwszenstwem 1 Akcji Oferowane;j.

Zapisy Podstawowe przekraczajgce maksymalny limit bedg traktowane jak zapisy na dopuszczalng liczbe Akcji serii K.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych sktadanych w ramach wykonywania Prawa Poboru minimalna liczba subskrybowanych
Akcji serii K zostata okreslona na co najmniej 1 Akcje, a liczbe maksymalng stanowi wielkos¢ emisji, ktéra wynosi do
33.894.437 Akcji serii K. Zapis Dodatkowy na wieksza liczbe Akcji serii K bedzie traktowany jak zapis na maksymalng
dopuszczalng liczbe Akcji serii K.

W przypadku zapisow sktadanych na Akcje serii K na zaproszenie Zarzadu (nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i
Zapisow Dodatkowych), inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 akcje i nie wiecej niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu
do ztozenia zapisu wystosowanym przez Zarzad Spoétki. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji
wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony Aneks dotyczacy istotnych btedéw w tresci
Prospektu emisyjnego lub znaczgcych czynnikdw mogacych wptyngé na ocene oferowanych Akgji serii K, zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji serii K, o ktorych Spétka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis
na akcje przed udostepnieniem aneksu moze wycofac zapis, sktadajac w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujacej dane akcje oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.
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Tym samym Spétka obowigzana jest do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii K w celu umozliwienia inwestorowi
uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji serii K, przestaje by¢ zwigzany
zapisem z chwilg dokonania przydziatu Akcji serii K.

5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na akcje oraz dostarczenie akcji

5.1.8.1. Zasady dokonywania wptat

Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnosé z tytutu wniesienia wptat na Akcje serii K.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Optfacenie Akcji serii K nastepuje wytgcznie w walucie polskiej.
Niedokonanie petnej wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia,
bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata
po odjeciu ewentualnych optat i prowizji.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane
0s6b, dokonujgcych wptat gotdwkowych, ktorych rownowartosc przekracza 10 tys. EURO podlegajg wpisowi do ewidencji.
Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla
celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 roku - Kodeks Karny (Dz. U. nr
88, poz. 553 z pézn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikngé z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz.
U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z pdzn. zm.) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej rownowartosc
przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze Srodki mogg pochodzi¢ z
nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997
roku Kodeks Karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z pézn. zmianami).

Optacenie Zapiséw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualne optaty
i prowizje biur maklerskich lub bankéw przyjmujacych zapisy. Powinno to nastgpi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.
Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, w sposéb akceptowany
przez dom  maklerski lub bank prowadzacy rachunki papierédw  wartosciowych  przyjmujacy = zapis.
W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposdb dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest
akceptowany przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych) za termin dokonania wptaty
przyjmuje sie date wptywu petnej kwoty srodkdw pienieznych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku (miedzy
innymi banku powierniczego) prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujgcego zapis.

Osoby zamierzajgce dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z domem maklerskim lub
bankiem prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru
wtasciwego rachunku bankowego. Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponoszg oni wyfaczne ryzyko zwigzane z
terminami realizacji przelewéw dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyziszych postanowien w przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z
zasadami banku powiernika.

W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na
Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Optacenie zapiséw na Akcje serii K objete w ramach zapiséw na zaproszenie Zarzadu
W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spétki, inwestorzy dokonujg wptat na Akcje serii
K na rachunek Oferujgcego:

Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie

5515401157 21156610 4333 0011

z podanym w tytule wpfaty:

dla 0sob fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje Spotki LS Tech Homes S.A. ”
dla pozostatych - nazwa Subskrybenta oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje Spotki LS Tech Homes S.A. ”

Whptata na Akcje serii K musi wptynac na rachunek Oferujacego najpdzniej w chwili sktadania zapisu. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych.

Oznacza to, iz inwestor, w szczeg6lnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych
na zapisy, musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu
lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania
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okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Niezwtocznie po dokonaniu przez Spétke przydziatu Akcji serii K, Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie
Praw do Akcji na rachunkach inwestycyjnych osdb, ktérym przydzielono akcje. Nastepnie po zarejestrowaniu przez Sad
Rejestrowy emisji Akcji serii K, Spdtka podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie tych Akcji w KDPW.

Wykonanie Praw do Akcji serii K polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji serii K. Za kazde Prawo do Akcji
serii K znajdujgce sie na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja serii K, co spowoduje wygasniecie
Prawa do Akgji serii K.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci
Szczegotowe wyniki Oferty Publicznej zostang podane przez Emitenta w trybie Raportu Biezagcego w terminie 14 dni od jej
zakorniczenia.
Emisja Akcji serii K nie dojdzie do skutku, jezeli:
- do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta zapisem i nalezycie
optacona przynajmniej jedna Akcja serii K, lub
- Zarzad Emitenta nie ztozy na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, oswiadczenia dookreslajgcego
wielkos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji serii K objetych waznymi zapisami
(o$wiadczenie to powinno okresla¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakoriczeniu subskrypcji Akcji serii K w
granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii K), lub
- Zarzad w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do Sadu
Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii K, lub
- Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego wniosku
o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zakladowego w drodze emisji Akgji serii K, lub
- uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii K.
O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Spo6tka poinformuje w sposdb, w jaki udostepniony zostat
Prospekt, oraz w trybie przekazania réwnoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie
z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Whptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni roboczych od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym
mowa powyzej, w sposéb okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.
W przypadku niedojscia emisji Akc;ji serii K do skutku po wprowadzeniu Praw do Akc;ji serii K do obrotu w ASO Spétka wystapi
o zakoniczenie notowan Praw do Akcji serii K w Alternatywnym Systemie Obrotu w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw na kontach, ktérych
beda zapisane Prawa do Akgcji serii K w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akgcji
serii K w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposdb, ze liczba Praw do Akcji serii K znajdujgcych sie na koncie inwestora
zostanie pomnozona przez cene emisyjng Akcji serii K. Zwrot wpfat zostanie dokonany w terminie 7 dni roboczych od
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktdérych zapisane byty PDA. Szczegétowe wyniki
Publicznej Oferty Akcji serii K zostang podane w trybie raportu biezgcego w terminie 7 dni roboczych od zakorczenia
Publicznej Oferty Akcji serii K.

5.1.10. Procedury zwiqzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji akcji oraz sposéb
postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktore nie zostaty wykonane

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng za kazdg jedng Akcje Istniejacg posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru, akcjonariuszowi
Emitenta przystuguje jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Uwazgledniajac liczbe Akcji serii K jedno Jednostkowe Prawa Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszenstwem 1 Akcji
serii K (,,Parytet Poboru” - liczony jako iloraz facznej liczby Akcji Oferowanych itgcznej liczby Jednostkowych Praw Poboru).
Tym samym wiecej Jednostkowych Praw Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszeristwem odpowiedniej wielokrotnosci
1 Akcji serii K.

W terminie sktadania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii K w wykonaniu Prawa Poboru majg prawo do
ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w Dniu Prawa Poboru moga w terminie jego
wykonania dokonaé Zapisu Dodatkowego na Akcje serii K, dotyczacego Akcji serii K, ktore pozostang nieobjete w przypadku
niewykonania Prawa Poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych.

Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na odrebnych formularzach zapisu.

Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii K sg zbywalne. Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru Akcji serii K w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych Regulaminie ASO. Jednostkowe
Prawo Poboru notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Notowane. Szczegétowy terminarz obrotu
Jednostkowym Prawem Poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzgd GPW. Jednostkg
transakcyjng bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru przystugujace z jednej Akcji Istniejgcej posiadanej w Dniu Prawa
Poboru (wedtug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru).

Mozliwos¢ zbywania Praw Poboru za posrednictwem ASO prowadzonego przez GPW przystuguje osobom posiadajgcym w
firmie inwestycyjnej otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Prawa Poboru.
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Niewykonanie Prawa Poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie wptaty na
Akcje serii K, wigze sie z wygasnieciem Prawa Poboru oraz utratg srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie Prawa
Poboru.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sq akcje
Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisy Podstawowego na Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru s3:

(i) osoby, ktdre posiadaty Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru i ktére nie dokonaty zbycia
Jednostkowych Praw Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,

(ii) osoby, ktdre nabyty Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru (Zapisu Podstawowego) mogg ztozy¢
zapis maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy
liczba Akcji Oferowanych, co do ktérych danej osobie przystuguje pierwszenstwo ich objecia na podstawie posiadanych przez
nig Jednostkowych Praw Poboru, jest liczbg niecatkowitg, osoba ta moze zapisac¢ sie maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych
wynikajaca z zaokraglenia liczby Akcji Oferowanych, co do ktdrych przystuguje jej pierwszenstwo ich objecia, w dét do
najblizszej liczby catkowitej. Niezaleznie od tego zaokraglenia wykorzystane przy takim zapisie kazde Jednostkowe Prawo
Poboru jest uwazane za wykonane w catosci.

Ponadto inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia Prawa Poboru bedg uprawnieni do ztozenia Zapisu
Dodatkowego, w terminie wykonania Prawa Poboru, na maksymalnie 33.894.437 Akcji serii K.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii K, ktore nie zostang objete zapisami w trybie realizacji Prawa Poboru (nie zostang objete
Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi), zostang zaoferowane wybranym inwestorom do ktérych Zarzad Spotki
skieruje imienne zaproszenie do ztozenia zapisu.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii K w ramach zapiséw na zaproszenie Zarzadu sg osoby fizyczne i osoby
prawne oraz jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisbw Prawa Dewizowego, do ktdrych zostang skierowane przez Zarzad imienne zaproszenia do ztozenia zapisow.
Nierezydenci, zamierzajacy naby¢ Akcje serii K winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
Akcje Oferowane na zaproszenie Zarzadu Spétki obejmowane bedg w liczbie nie wiekszej niz wskazanej w imiennym
zaproszeniu oraz po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii K w ramach wykonania Prawa Poboru.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkow organéw zarzgdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
co do uczestniczenia w subskrypcji

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, znaczni Akcjonariusze i cztonkowie organdéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta przewidujg uczestnictwo w subskrypcji Akcji serii K.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Przydziat Akcji serii K

Przydziat Akcji serii K nastgpi w terminie wskazanym w punkcie 5.1.3.1..Prospektu — Dokument Ofertowy.
Przydziat Akcji serii K nastgpi na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow.

Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy na Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii K
wynikajgca z tresci zapisu.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg Prawo Poboru to niesubskrybowane Akcje serii K zostang przeznaczone na
realizacje Zapiséw Dodatkowych ztozonych przez osoby posiadajgce akcje Spétki w dniu ustalenia Prawa Poboru.

Przydziat Akcji serii K w wykonaniu Zapiséw Dodatkowych zostanie dokonany zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale
Emisyjnej oraz zasadami okreslonymi w pkt. 5.1.5. Prospektu - Dokument Ofertowy.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych, Zarzagd bedzie mégt
zaoferowac nieobjete Akcje serii K wybranym przez siebie inwestorom, kierujac do nich, imienne zaproszenia do ztozenia
zapisOw na Akcje serii K. W takim przypadku subskrybentowi zostanie przydzielona liczba akcji, na jaka opiewa zapis nie
wieksza jednak niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu wystosowanym przez Zarzad Spotki.

Sposdb traktowania przy przydziale akcji
Oferta nie przewiduje preferencji, dla jakichkolwiek inwestoréw sktadajacych zapis na Akcje serii K.

Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu nie zostata okreslona.

Termin zakonczenia Publicznej Oferty
Publiczna oferta Akcji serii K zostanie zamknieta w dniu 13 pazdziernika 2017 roku, z zastrzezeniem zmiany tego terminu
zgodnie z punktem 5.1.3.1. Prospektu — Dokument Ofertowy.

Wielokrotne zapisy
Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczbe Zapiséw Podstawowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewajq Zapisy

Podstawowe, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii K wynikajgcej z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru.
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Inwestor ma prawo sktadaé dowolng liczbe Zapiséw Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewaja Zapisy
Dodatkowe nie moze przekroczy¢ tagcznie liczby 33.894.437 Akcji serii K. Zapis Dodatkowy na wieksza liczbe Akcji serii K bedzie
traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji serii K.

Inwestor ma prawo sktadaé¢ dowolng liczbe zapiséw na Akcje serii K nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapisow
Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewajg ww. zapisy nie moze przekraczac liczby akcji wskazanej w
zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu,
zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji

O liczbie przydzielonych Akcji serii K (PDA serii K) inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z
podmiotem, za posrednictwem ktdérego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji serii K (PDA serii K) zostanie
przekazana inwestorowi przez podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami
informowania klientdw, przyjetymi przez dany podmiot.

Zaksiegowanie Akcji serii K (PDA serii K) przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw wartosciowych nastgpi
niezwtocznie po rejestracji Akcji serii K (PDA serii K) w KDPW.

W zwigzku z powyiszg procedurg kazdy z inwestorow bedzie miat potencjalnie mozliwos¢ uzyskania informacji o liczbie
przydzielonych mu Akcji serii K (PDA serii K) jeszcze przed rozpoczeciem obrotu Akcjami serii K (PDA serii K), przy czym
rozpoczecie obrotu Akcjami serii K (PDA serii K) nie jest w zaden sposéb warunkowane stanem wiedzy inwestora na temat
liczby przydzielonych mu Akcji serii K (PDA serii K).

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”
Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej bedq oferowane akcje

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata okreslona Uchwatg Emisyjng i wynosi 0,50 zt

Spotka nie bedzie pobieraé zadnych optat od podmiotdw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacana przez inwestora przy sktadaniu
zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis, zgodnie z regulacjami
takiej firmy inwestycyjne;j.

Zapisy na Akcje serii K w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Akcji serii K objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej z uwzglednieniem ewentualnych optat z tytutu
prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych przez firme inwestycyjng danego subskrybenta. Ztozenie zapisu lub objecie
Akcji serii K nie wigze sie z uiszczeniem przez inwestora innych optat, prowizji lub tez podatkow.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi,
ktére zostang zaoferowane przez Emitenta wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych,
nie moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi,
o ile bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej, zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, o ktérym mowa w art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w
trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w
wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata okreslona Uchwatg Emisyjng i wynosi 0,50 zt.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wytgczenia prawa poboru
Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy Prawo Poboru, stosownie do art. 431 § 2
pkt 2 KSH.

5.3.4. Poréwnanie opftat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat gotowkowych dokonanych
przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzqdzajgce wyiszego szczebla
lub osoby powiqzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych, ktére
majq oni prawo naby¢

Cztonkowie organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzgdzajace wyzszego szczebla lub osoby
powigzane nie uczestniczyty w transakcjach, w ktérych wystepuje lub moze wystepowac znaczgca rozbieznosé pomiedzy ceng
papierow wartosciowych w ofercie publicznej, a faktycznymi kosztami gotéwkowymi poniesionymi na nabycie papierow
wartosciowych.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1. Dane na temat koordynatorow catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz podmiotow zajmujqcych sie plasowaniem
w roznych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

Podmiotem Oferujacym jest:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

5.4.2. Dane na temat agentow ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczgcych ustugi depozytowe
Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie z ustug Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym petni role podmiotu swiadczacego ustugi depozytowe.

5.4.3. Dane na temat podmiotéw, ktore podjety sie gwarantowania emisji oraz podmiotow, ktére podjety sie plasowania
oferty

Nie przewiduje sie podpisania umowy o subemisje ustugowg i inwestycyjng dotyczacy emisji Akcji serii K, w rozumieniu
Ustawy o Ofercie.

Zapisy na Akcje serii K w ramach wykonywania Prawa Poboru przyjmowane bedg przez podmioty prowadzace
przedsiebiorstwo maklerskie, w ktérych akcjonariusze Spotki posiadajg zdeponowane akcje Spotki.

Zapisy na Akcje serii K nie objete w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadane przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad,
przyjmowane beda przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nie istnieje podmiot, ktéry podjat sie plasowania emisji Akcji serii K.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z
uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach

Niezwtocznie po przydziale Akcji serii K, Zarzgd Emitenta wystgpi z wnioskiem do GPW w sprawie wprowadzenia Praw Do Akgcji
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW (rynek New Connect). Zamiarem Emitenta jest, aby
inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwos¢ obrotu nabytymi PDA oraz Akcjami serii K. W tym celu planowane jest ubieganie
sie o wprowadzenie PDA do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu GPW niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich
przestanek przewidzianych prawem.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii K, Spétka podejmie dziatania majgce na celu
wprowadzenie Akcji serii K do obrotu gietdowego. Termin notowania ww. Akcji na rynku NewConnect zalezy gtéwnie od
terminu rejestracji sgdowej Akcji serii K. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji
Oferowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowazine, na ktérych zgodnie z wiedza Emitenta, s dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Papiery wartoSciowe emitowane przez Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynek NewConnect) jest 16.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D zarejestrowanych pod kodem ISIN
PLLSTHMO00015.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papieréow wartosciowych tej samej klasy co papiery oferowane w
drodze oferty publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

W ciggu ostatniego roku obrotowego i do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie byty przeprowadzane publiczne oferty
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtdornym, zapewniajacych ptynnosc oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spotka posiada podpisang umowe o petnienie funkcji Animatora Rynku
z Domem Maklerskim BDM S.A., ul. Ks. Stanistawa Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata.

6.5. Informacje na temat stabilizacji cen w zwigzku z Oferta
Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych, zwigzanych z Ofertg Publiczng Akcji.

7. Informacje na temat wtascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedazg
7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy
Na podstawie niniejszego Prospektu nie s3 oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych
Nie dotyczy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W zwigzku z Umowg inwestycyjng i umowg akcjonariuszy nr 1/1115/ARP/LS z dnia 5 listopada 2015 roku akcjonariusze
znaczacy - Mestivia i Leszek Surowiec — zobowigzali sie wzajemnie oraz wobec ARP Venture sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ze w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia niniejszej Umowy nie dokonajg zbycia akcji w Spétce pod zadnym tytutem, chyba
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ze w drodze sukcesji uniwersalnej (lock-up). Naruszenie powyzszego obowigzku stanowi istotne naruszenie postanowien
niniejszej Umowy.

W celu realizacji powyzszego zobowigzania, kazdy z Akcjonariuszy Znaczacych ztozy dyspozycje blokady posiadanych przez
nich akcji na rachunku maklerskim, na ktérym akcje te sg zapisane na okres 24 miesiecy. W okresie 24 miesiecy od dnia
zawarcia niniejszej Umowy Akcjonariusze Znaczacy zobowigzujg sie do nieobcigzania posiadanych przez nich akcji prawami
rzeczowymi ani obligacyjnymi za wyjatkiem praw przewidzianych w niniejszej Umowie. Na Date Prospektu opisane
zobowigzanie wygasto.

Integra sp. z 0.0. Invest S.K.A. pod warunkiem uzyskania zgdd korporacyjnych zobowigzuje sie wobec ARPV, ze w okresie 24
miesiecy od dnia zawarcia niniejszej Umowy nie dokona zbycia akcji w Spotce pod zadnym tytutem, chyba ze w drodze sukcesji
uniwersalnej (lock-up) i zrealizuje wszelkie zobowigzania, o jakich mowa w ust. 2 i 3 powyzej. Naruszenie powyzszego
obowigzku stanowi istotne naruszenie postanowien niniejszej Umowy. Zobowigzania powyzsze wygasaja jesli w tym okresie
ARPV przestanie byc¢ akcjonariuszem Spoétki. Na Date Prospektu opisane zobowigzanie wygasto.

Emitent informuje, ze akcjonariusz Leszek Surowiec ztozyt dyspozycje blokady, natomiast spotka Integra sp. z 0.0. Invest S.K.A.
oczekuje na zgode korporacyjng w sprawie dokonania blokady rachunkdw.

8. Koszty emisji lub oferty

Wysokos¢é wptywdéw netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci kosztow
przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji serii K, przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje
serii K, sktadaja sie szacunkowe prowizje i koszty przedstawione w tabeli ponize;j.

Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii K, maksymalng wysokos¢ kosztow oferty objecia Akcji serii K szacuje
sie na ok. 300 tys. zt. Koszty te mogg ulec zmianie w zaleznosci od finalnie pozyskanych wptywdw z emisji Akcji serii K.

Tabela 8 — 1 Struktura szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji Akcji serii K Emitenta

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii K Szacunkowa wartosc (tys. zt)
Koszty sporzgdzenia prospektu z uwzglednieniem kosztdw doradztwa, oferowania i badan 180
danych finansowych*
Koszty promocji oferty 0
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 120
Razem 300

* wedtug przewidywan na Date Prospektu tgczne koszty plasowania nie powinny wynies¢ wiecej niz 2% wartosci Akcji
Oferowanych
Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach brutto.

Spétka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez
inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego szczegdtowe informacje na
temat wynikow Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wptywdéw uzyskanych przez Spétke z emisji Akcji
Oferowanych) oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

9. Rozwodnienie
9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta w przypadku, gdy
dotychczasowi akcjonariusze obejma skierowang do nich nowa oferte

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze subskrybujg akcje emitowane z prawem poboru, nie dochodzi do
rozwodnienia.

9.2. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w przypadku, gdy
dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Tabela 9.2. — 1 Rozwodnienie w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Udziat w
. . . .. . . kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zakladowymw | glosow w %
%
Mestivia Management Limited 6 000 000 6 000 000 8,73% 8,73%
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DOKUMENT OFERTOWY

PFR Ventures sp. z 0.0. 4227 642 4227 642 6,15% 6,15%
Integra sp. z 0.0. INVEST S.K.A. 3288 450 3288 450 4,78% 4,78%
Leszek Surowiec 3220000 3220000 4,68% 4,68%
Marek Sobieski 3006 307 3006 307 4,37% 4,37%
Olivien Corp. Limited 1900 000 1900 000 2,76% 2,76%
Pozostali 47 113 324 47 113 324 68,52% 68,52%
Razem 68 755 723 68 755 723 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja
Informacje dotyczace doradcodw zwigzanych z Emisjg Akcji oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w punkcie 1

Czesci lll oraz punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu Emisyjnego

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w

odniesieniu do ktérych sporzadzili oni r

aport

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono zadnych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego

rewidenta, oraz odnosnie ktdérych sporzadzit on jakikolwiek raport lub opinie.

10.3. Dane na temat eksperta

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od ekspertéw.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone; zrédta tych informacji
W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od osdb trzecich.
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Akcje,

Akcje Istniejgce oraz Akcje Oferowane

Akcje Oferowane

33.894.437 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 PLN
kazda spotki LS Tech-Homes S.A.

Akcje Istniejace

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii A, B, C, D, E, F, G, H, | oraz J o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda, wyemitowane do Daty Prospektu

Akcje Notowane

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii A, B, C oraz D o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda wprowadzone do obrotu w ASO

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Zorganizowany rynek akcji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu
obrotu

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Oferowanych, okreslona na potrzeby wykonania Prawa
Poboru i sktadania Zapiséw Dodatkowych

DM BOS, Dom Maklerski BOS S.A.,
Firma inwestycyjna,

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConncet

Dokument przyjety uchwatg Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 pazdziernika 2008 roku

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka, LS Tech-Homes SA,
LSTech,

LS Tech-Homes Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (43-300), przy u.
Kottataja 14/6,

EURO, euro, eur

Jednostka walutowa obowigzujaca w Unii Europejskiej

GPW, Gietda, Gietda Papierow
Wartosciowych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

ITB, Instytut Techniki Budowlane

Jednostka badawcza i certyfikujgca (aprobaty i oceny techniczne)

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z siedzibg w
Warszawie,

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88, poz.
553 z pdin. zm.)

KSH, Kodeks Spétek Handlowych, ksh,
Ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000
r.Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

NW?Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ Emitenta,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki LS Tech-Homes S.A. z siedzibg w
Bielsku — Biatej

NBP

Narodowy Bank Polski

0SB Drewnopochodna ptyta budowlana
Perlit Minerat; sktadnik ptyty magnezowej
PLN, zt Ztoty polski, prawny srodek ptatniczy na terenie Rzeczpospolitej Polskiej

Ptyta magnezytowa

Ptyta budowlana, ktdrej gtéwnym sktadnikiem jest tlenek magnezo MgO;
drugim gtéwnym sktadnikiem jest zazwyczaj chlorek lub siarczan magnezu

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U.
2017 r. poz. 1876)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz.
1178)

Prawo do Akcji, Prawo do Akgji Serii K,
PDA

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii K

Prawo Poboru

Prawa Poboru Akcji Oferowanych w rozumieniu KSH

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem

Prospekt zawierajacym informacje o LS Tech — Homes Spétka Akcyjna, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem o Prospekcie
PSR Polskie Standardy Rachunkowosci, zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994

roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r., Nr 152, poz.1223 ze zm.)
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PZH, Panstwowy Zaktad Higieny,

Narodowy Instytut Zdrowia publicznego

Jednostka naukowa wydajgca atesty higieniczne wyrobow

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru LS Tech-Homes S.A.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie o Optacie Skarbowej

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 grudnia 2000 roku w sprawie sposobu
pobierania, zaptaty i zwrotu optaty skarbowej oraz sposobu prowadzenia
rejestrow tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110, poz. 1176, z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie 809

Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji

zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i

publikacji takich prospektéw oraz upowszechniania reklam.

S.A,, SA

Spétka akcyjna

Sp. z 0.0., sp. z 0.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Statut

Statut LS Tech-Homes S.A.

Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW

Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych —
zatgcznik do uchwaty zarzadu KDPW S.A. nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku z
pdzn. zm.

Technologia kompozytowa

Jest to zbiér metod przygotowania i prowadzenia procesu wytwarzania nowych
produktéw o wtasciwosciach kompozytu. Metody te opracowane sg réwniez w
oparciu o kompozytowe wtasciwosci komponentdw uzytych do produkcji.
Kompozytem nazywamy materiat wytworzony z co najmniej, dwdch
komponentdw (faz) o réznych wtasciwosciach w taki sposéb, ze ma on
wiasciwosci lepsze i (lub) wiasciwosci nowe (dodatkowe) w stosunku do
komponentéw ujetych osobno, lub wynikajace z prostego sumowania tych
wtasciwosci. Kompozytem jest materiat zewnetrznie monolityczny, jednak z
widocznymi granicami miedzy komponentami.

Technologia SIP

metoda przygotowania i prowadzenia procesu produkcji paneli SIP; obejmuje
proces projektowania obiektéw budowlanych.

UE

Unia Europejska

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 19 z dnia 12 czerwca 2017 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

usD

Dolar amerykanski, prawny $rodek ptatniczy na terenie Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (jednolity
tekst Dz. U. z 2017 r. poz. 700, 1089, 1133)

Ustawa o ochronie konkurencji
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U.z 2017 r., poz. 229, 1089, 1132)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej, ustawa o ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z 2017 r. poz. 452, 724, 791,
1089)

Ustawa o obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z
2017 r., poz. 1768)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 21 lipca 2006 r. (Dz.U. z
2016r. poz. 174, 615, 888, 996, 1823)

Ustawa o optacie skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2015 r. poz.
783, 1358, 1607, 1649, 1844, 1893, z 2016 r. poz. 65, 195, 544,753)
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Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz. U.z 2016 r. poz. 2032, 2048, z 2017 r. poz. 60, 528, 648, 859, 1089, 1428,
1448, 1530)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U.z 2016 r. poz. 1888, 1926, 1933, 1948, z 2017 r. poz. 60, 624, 648, 1089,
1448, 1566)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, 2255,z 2017 r. poz. 61, 245, 791, 1089)

Ustawa prawo ochrony srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (tekst jednolity
Dz.U.z 2017 r. poz. 519, 785, 898, 1089, 1529, 1566, 1888)

Ustawa o odpadach

Ustawa z dnia 14 grudnia r. o odpadach (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz.
1987, 1954, z 2017 r. poz. 785, 1566)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie LS Tech -Homes SA

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki LS Tech-Homes Spotka Akcyjna z siedziba w Bielsku — Biatej

SEOWNIK POJEC BRANZOWYCH

Beton architektoniczny

Beton posiadajacy wyglad niewymagajacy tynkowania ani malowania

Ciagty roving

wtdkna szklane sktadajgce sie z wigzki wielu réwnolegtych, nawinietych na
szpule widkien

Dom modutowy

Budynek ztozony z jednego lub wiecej modutéw transportowanych z fabryki
bezposrednio na plac budowy.

Dom prefabrykowany

Dom ztozony z przegrdd prefabrykowanych transportowanych na plac budowy
i taczonych ze soba. Mozliwe jest wykonanie catego domu w zaktadzie
produkcyjnym jednak ze wzgledu na koszty transportu jest to rzadko stosowane.

ITB

Instytut Techniki Budowlanej

Kompozyt poliestrowo-szklany

Zywice poliestrowe wzmocnione wtéknem szklanym

Ksztattownik kompozytowy

Ksztattowniki z tworzywa sztucznego wykonywane w technologii pultruzjii. W
aprobacie paneli SIP LS Tech Homes stanowi element tgczacy sasiednie panele.

Metoda ciggta

Metody ciagte stuzg do zautomatyzowanej produkcji elementéw
konstrukcyjnych m.in pretéw rur i

Model rzeczywisty

Model (przegroda, budynek) wykonany z elementéw produkcji LS Tech Homes
poddany badaniom eksperymentalnym

Model numeryczny

Komputerowe odzwierciedlenie modelu rzeczywistego pozwalajacego na
zaawansowane obliczenia numeryczne.

to jest modut ptaski czyli Sciany w naszym przypadku sktadane z panel

Modut 2D

to modut przestrzenny sktadany ze Scian, czyli taki "klocek" z ktérego mozna
Modut 3D L . ) . L .

sktadac obiekty, moze by¢ wykoriczony zewnetrznie i wewnetrznie
0SB Drewnopochodna ptyta budowlana (eng. Oriented Strand Board)

Panel kompozytowy

Patrz ,,Warstwowa ptyta kompozytowa”

Pianka PUR

Pianka (poliuretan PUR) stosowana jako rdzen panelu SIP o podwyzszonych
parametrach termoizolacyjnych.
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Pianki poliuretanowe stosowane sg jako rdzen panelu SIP jako zamiennik

Poliuretan .
styropianu.
. to jest technologia produkcji ksztattownikdw (rury, ceowniki, teowniki itp)
Pultruzja . . e . . S
metodg przeciggania. W skrdcie to widkna szklane wciggane sg do kadzi z zywica
PZH Panstwowy Zaktad Higieny. Jest to zaktad wydajacy atesty produktéw

budowlanych.

Sproszkowany perlit

Minerat pochodzenia wulkanicznego poddany procesowi obrébki termicznej
wptywajacej na zmniejszenie gestosci objetosciowej i poprawe izolacyjnosci

Styropian grafitowy

Styropian z grafitowymi komédrkami o poprawionych parametrach
termoizolacyjnych

Technologia betonu graficznego

Metoda wytwarzania betonu graficznego. Beton graficzny to opatentowana
technologia, ktéra pozwala na precyzyjne i doktadne odwzorowywanie réznych
szablonéw w betonie. Pozwala na odwzorowywanie struktur, grafik
punktowych, powtarzalnych szablondw, tekstu pisanego, czy tez nawet wzoréw
o ,,ostrych” ksztattach na powierzchni betonu.

Technologia kompozytowa

Przez powyzsze nalezy rozumiec zbiér metod przygotowania i prowadzenia
procesu wytwarzania nowych produktéw o wtasciwosciach kompozytu.
Metody te opracowane sg réwniez w oparciu o kompozytowe witasciwosci
komponentéw uzytych do produkc;ji.

Kompozytem nazywamy materiat wytworzony z co najmniej dwoch
komponentdéw (faz) o réznych wtasciwosciach w taki sposdéb, ze ma on
witasciwosci lepsze i (lub) wtasciwosci nowe

(dodatkowe) w stosunku do komponentdw ujetych osobno, lub wynikajace z
prostego sumowania tych wtasciwosci. Kompozytem jest materiat zewnetrznie

Technologia SIP

Technologia produkcji strukturalno-izolacyjnych ptyt warstwowych (eng.
Structural Insulated Panel) sktadajgcych sie z sklejonych ze sobg oktadzin i
rdzenia. Tradycyjny panel SIP skiada sie z oktadzin OSB i rdzenia
styropianowego. Firma LS Tech Homes poprawita parametry panelu poprzez

Technologia opinki stropu i ociosu

Metody obudowy wyrobisk gorniczych zabezpieczajace przed zawatem
wyrobisk

Warstwowa ptyta kompozytowa

Panel SIP znajdujacy sie w ofercie LS Tech Homes. Panel sktada sie z 3 gtéwnych
warstw (oktadzina, rdzen, oktadzina) przy czym oktadzina magnezowa jest

Witékno szklane

Jeden z gtéwnych sktadnikow ksztattownikdw kompozytowych.ar

Zywica poliestrowa

Jeden z gtéwnych sktadnikow ksztattownikdw kompozytowych.
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ZAtACZNIKI

Jednolity tekst STATUT
LS Tech-Homes SA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spétka dziata pod firma: LS Tech-Homes Spdtka Akcyjna. Spotka moze uzywacé w obrocie skrétu firmy LS Tech-Homes SA. Spétka moze
uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
Siedzibg Spotki jest Bielsko-Biata.

§3.
1.  Zatozycielami spotki sg:
1) AndrzejJaczewski,
2) Eligiusz Koniarek,
3) Wactaw Sewastianowicz,
4) Leszek Surowiec.
2.  Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu spétek handlowych, ze spétki LS Tech-
Homes Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”.
3. W zwigzku z trescig ust. 2 i stosownie do art. 553 Kodeksu spo6tek handlowych, z dniem wpisu do odpowiedniego rejestru Spétka
staje sie podmiotem wszelkich praw i obowigzkéw spétki przeksztatcanej.

§4.
1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spoétka moze tworzyé swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, jak réwniez tworzyé i przystepowaé do
spoétek prawa handlowego i cywilnego.

§5.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOEKI

§6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z polska klasyfikacjg dziatalnosci (PKD) jest:
22.21.Z: Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
23.65.Z: Produkcja cementu wzmocnionego wtéknem,
23.69.Z: Produkcja pozostatych wyrobow z betonu, gipsu i cementu,
23.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
25.11.Z: Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
25.12.Z: Produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej,
32.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,
41.10.Z: Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw,
41.20.Z: Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
42.21.Z:Roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
42.22.Z: Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
42.91.Z: Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej,
42.99.Z: Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
43.39.Z: Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,
43.91.Z: Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,
43.99.Z: Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
46.19.Z: Dziatalnos$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,
46.73.Z: Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
49.41.Z: Transport drogowy towardw,
47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,
52.10.B: Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,
68.10.Z: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek,
68.20.Z: Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
74.10.Z: Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,
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74.90.Z: Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
77.32.Z: Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,
77.39.Z: Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
78.30.Z Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,
96.01.Z: Pranie i czyszczenie wyrobow widkienniczych i futrzarskich.
2. Dziatalno$é, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja badz zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spétke po ich uprzednim
uzyskaniu.

KAPITAL SPOLKI

§7.

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 20 947 218,50 zt (dwadziescia miliondw dziewieéset czterdziesci siedem tysiecy
dwiescie osiemnascie ztotych i piecdziesigt groszy) i nie wiecej niz 33 561 039,50 zt (trzydziesci trzy miliony piecset szes¢dziesigt
jeden tysiecy trzydziesci dziewiec ztotych i pieédziesiat groszy).

2. W Spédtce tworzy sie réwniez kapitat zapasowy, dodatkowy kapitat rezerwowy i fundusz inwestycyjny. Przeznaczanie srodkéw na
kapitaty i fundusze, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, a o sposobie ich
wykorzystania decyduje Zarzad, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia inaczej nie stanowi. Nie dotyczy to kapitatu zapasowego,
do ktérego stosuje sie reguty przewidziane w art. 396 Kodeksu spétek handlowych.

3. Spdtka, na podstawie stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia, moze tworzy¢ inne niz okreslone w ust. 2 kapitaty i fundusze,
decydujac jednoczesnie o sposobie ich zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich srodkéw.

4. Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany niniejszego postanowienia Statutu Spotki,
uchwalonej na podstawie niniejszej Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 lutego 2017 roku, do
podwyzszenia, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie
wiekszg niz 12 460 000,00 zt (dwanascie miliondw czterysta szes$¢dziesiagt tysiecy ztotych). Zarzad moze wykonaé powyzsze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

5. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno za wktady pieniezne, jak i
niepieniezne.

6. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawaé réwniez warranty subskrypcyjne.

7. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzagd moze w interesie Spétki pozbawié akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub w czesci.

8. Na kazdorazowe podwyiszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na sposéb jego przeprowadzenia Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.

§71.
Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 816 822 zt (stownie: osiemset szesnascie tysiecy
osiemset dwadzieScia dwa ztote) poprzez emisje nie wiecej niz 1 633 644 (jeden milion szes$éset trzydziesci trzy tysigce szes$éset
czterdziesci cztery) akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela, serii J, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda i tacznej
wartosci nominalnej 816 822 zt (stownie: osiemset szesnascie tysiecy osiemset dwadziescia dwa ztote) w celu przyznania praw do
objecia akcji serii J przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke zgodnie
z Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 r.

§8.
1. Kapitat zakladowy Spétki dzieli sie na:

a) 6000000 (szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o numerach od 0000001 do 6000000, o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda akcja,

b) 6200000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesigt groszy)
kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 6200000,

c) 3500000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda
akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 3500000,

d) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D, o numerach 0000001 do 1000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda,

e) 2500000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o numerach 0000001 do 2500000, o warto$ci nominalnej
0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

f) 1800000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o numerach 0000001 do 1800000, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda,

g) 2000000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii G, o numerach 0000001 do 2000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda,

h) 6000000 (szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii H, o numerach 0000001 do 6000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda,

i) 4227642 (cztery miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy szescset czterdziesci dwie) akcje na okaziciela serii I, o
numerach od 0000001 do 4227642 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

j) nie mniej niz 8000000 (osiem miliondw) i nie wiecej niz 33227642 (trzydziesci trzy miliony dwiescie dwadziescia siedem
tysiecy szeséset czterdziesci dwie) akcje na okaziciela serii K, o numerach od 00000001 do nie wiecej niz 33227642 o
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10.

11.

wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesigt groszy) kazda oraz
k) 666795 (szescset szescdziesiat szes¢ tysiecy siedemset dziewiecdziesiat pieé) akcji na okaziciela serii J, o numerach od
000001 do 666795 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda.

§9.
Wszystkie akcje Spétki serii A, w dniu podpisania Statutu, sg akcjami na okaziciela. Akcje na okaziciela podlegajg zamianie na
akcje imienne wytacznie na wniosek Akcjonariusza i za zgodg wyrazong przez Rade Nadzorcza. Akcje imienne podlegaja
zamianie na akcje na okaziciela wytgcznie na wniosek Akcjonariusza i za zgodg Rady Nadzorczej. Wydanie akcji imiennych w
zamian za akcje na okaziciela, jak tez akcji na okaziciela w zamian za akcje imienne nastepuje za posrednictwem depozytu, o
ktérym mowa w ust. 2.
W celu wydania akcji na okaziciela, bez wzgledu na podstawe prawng ich wydania, Spotka ztozy je do depozytu w wybranym
przez siebie banku, biurze maklerskim lub innej instytucji posiadajagcej uprawnienia do prowadzenia depozytu
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, oraz spowoduje wydanie Akcjonariuszowi przez ten bank, biuro maklerskie
lub instytucje imiennego zaswiadczenia depozytowego.
Akcjonariusz moze podjac¢ akcje z depozytu, o ktérym mowa w ust. 2, po ich uprzedniej zamianie na akcje imienne.
Akcjonariusz, o ktéorym mowa w ust. 3 moze ponownie ztozy¢ akcje do depozytu, o ktérym mowa w ust. 2, po zamianie akcji
imiennych na akcje na okaziciela.
Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spotki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza w terminie jednego miesigca od dnia zgtoszenia
Spotce zamiaru przeniesienia akcji i wskazania osoby nabywcy. O zamiarze zbycia akcji Akcjonariusz zobowigzany jest
poinformowac Zarzad.
W przypadku odmowy udzielenia zgody, o ktérej mowa w ust. 5, Spotka, dziatajgca przez Rade Nadzorczg, w terminie dwdch
miesiecy od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru zbycia akcji ma obowigzek wskazaé¢ innego nabywce.
W przypadku wskazanym w ust. 6, cena akcji zostanie ustalona wedtug sredniej ceny rynkowej obowigzujacej w okresie 30 dni
poprzedzajacych wskazanie nabywcy.
Z uwzglednieniem postanowien ust. 5 i ust. 6, w razie zbywania akcji imiennych, pozostatym Akcjonariuszom posiadajgcym
akcje imienne przystuguje prawo pierwokupu oferowanych akcji w stosunku do ilosci dotychczas posiadanych przez nich akcji
imiennych. Zarzad informuje uprawnionych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia akcji imiennych w terminie, o ktérym mowa w
ust. 5. Uprawnieni Akcjonariusze wyrazajg zamiar skorzystania z prawa pierwokupu w terminie, o ktérym mowa w ust. 6.
Jezeli nie wszyscy Akcjonariusze uprawnieni do prawa pierwokupu z niego skorzystajg lub skorzystajg z niego tylko w czesci,
pozostate akcje imienne mogg naby¢ Akcjonariusze, ktdrzy w petni skorzystali z tego prawa, proporcjonalnie do posiadanych
akcji imiennych. W tym celu powinni oni zgtosi¢ swoj zamiar w terminie dwéch tygodni po uptywie terminu, o ktérym mowa w
ust. 6, a Zarzad jest zobowigzany zawiadomic ich o takiej mozliwosci w terminie jednego tygodnia od uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 6.
Akcje imienne, ktdre nie znalazty nabywcy z uwzglednieniem ust. 6, ust. 8 i ust. 9, zbywajacy je Akcjonariusz moze zaoferowaé
osobie wskazanej przez niego zgodnie z ust. 5.
Spotka moze emitowacd obligacje zamienne na akcje oraz z prawem pierwszenstwa objecia akcji wytgcznie na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§ 10.

Jezeli akcje imienne zamierza zby¢ jeden z Zatozycieli, prawo pierwokupu, opisane w § 9 ust. 8 przystuguje w pierwszej kolejnosci
pozostatym Zatozycielom. Dopiero w razie nieskorzystania przez Zatozycieli z prawa pierwokupu lub skorzystania przez nich z tego
prawa tylko w czesci, prawo pierwokupu pozostatej czesci akcji przystuguje pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne,
na réwni z Zatozycielami, na zasadach przewidzianych w § 9 ust. 9.

§11.
Spadkobiercy Akcjonariuszy — osob fizycznych dziedzicza posiadane przez nich akcje Spotki bez ograniczen, zgodnie z
obowigzujgcym ich porzadkiem dziedziczenia.
Nastepcy lub kontynuatorzy prawni innych niz wymienieni w ust. 1 Akcjonariuszy Spétki, bez wzgledu na rodzaj lub tytut prawny
nastepstwa lub kontynuacji, mogg objac¢ akcje imienne Spotki wytgcznie za zgoda Rady Nadzorczej.
W przypadku, gdy Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody, o ktérej mowa w ust. 2, w zakresie wyliczenia naleznego nastepcom
prawnym lub kontynuatorom wynagrodzenia stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu o umorzeniu akgji.

§12.

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke za wynagrodzeniem, a na wniosek
Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw oraz obnizenia kapitatu zaktadowego, chyba, ze
prawo nie wymaga w danym przypadku obnizenia kapitatu zaktadowego.

Zarzad moze postanowi¢ o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktérego akcje podlegajg umorzeniu, swiadectw uzytkowych bez
okreélania ich wartosci nominalnej. Swiadectwa uzytkowe moga by¢ imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych
Swiadectw uzytkowych stosuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

§13.
Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania wymaga zgody Spétki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza.
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2. Zastawnik i uzytkownik akcji mogg wykonywaé prawo gtosu z akcji wytacznie za zgoda Rady Nadzorczej, ktéra w kazdej chwili
moze zosta¢ odwotana bez podania przyczyny.

ORGANY SPOLKI

§ 14.
Organami Spotki sa:
1) zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

§ 15.
1.  Zarzad Spétki jest wieloosobowy i sktada sie z dwdch lub wiekszej liczby cztonkdw. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat, chyba, ze
uchwata o powotaniu Cztonkdw Zarzadu skréci ten okres.
2.  Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi (PESEL 61052802675) przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania
1 (jednego) cztonka Zarzadu. Pozostatych cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

§ 16.
1.  Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub
niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spétki.
2.  Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego Cztonkom okresla szczegétowo
Regulamin Zarzadu, ktéry zatwierdza Rada Nadzorcza.
3.  Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat, zwyktg wiekszoscig gtosow. W razie réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

§17.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnionych jest dwdch Cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jeden z Cztonkéw
Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§18.

1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z Cztonkami Zarzadu, ustala ich wynagrodzenie i reprezentuje Spétke wobec
Cztonkdéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej ze swych Cztonkéw do dokonania
takich czynnosci prawnych.

2.  Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do pracownikéw Spétki wykonuje kazdy z
Cztonkdéw Zarzgdu lub inna wskazana przez Zarzad osoba.

§19.
Zarzad upowazniony jest, za zgodg Rady Nadzorczej, do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli
Spétka posiada srodki wystarczajace na wyptate, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 349 kodeksu spétek handlowych.

RADA NADZORCZA

§ 20.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna i trwa 5
(piec) lat, chyba, ze uchwata o ich powotaniu skrdci ten okres. Kadencja poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej nie musi by¢
rowna.

2. Akcjonariuszowi Leszkowi Surowcowi (PESEL 61052802675) przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania
jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

3. PFR Ventures Spétce z 0.0. (KRS 0000533101) przystuguje osobiste uprawnienie do:

a.  powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej — tak dtugo jak posiada¢ bedzie co najmniej 10% akcji w
kapitale zaktadowym Spotki lub jak dtugo jest pozyczkodawca Spétki,

b. powotywania i odwotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej — tak diugo jak posiadac bedzie co najmniej 20% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki.

4. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera
Rada Nadzorcza sposrdd swoich cztonkdw, na pierwszym posiedzeniu po dokonaniu jej wyboru.

5. Niezaleznie od powyzszych uprawnieri PFR Ventures Spétce z 0.0. przystugiwaé bedzie osobiste uprawnienie do powotania i
odwotania kolejnego (trzeciego) cztonka Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy Rada Nadzorcza dwukrotnie nie zatwierdzi planu
naprawczego Spotki; powotanie kolejnego cztonka Rady Nadzorczej nastgpi na niezalezng 12 miesieczng kadencje; w przypadku
odwotania tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej, kolejno powotany cztonek Rady Nadzorczej moze jedynie dokonczy¢ te
kadencje.
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§ 21.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. W razie braku Przewodniczacego posiedzenie zwotuje
Prezes Zarzadu.

Ne

3.

§22.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady na pisemny wniosek Zarzgdu lub Cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej
niz przed uptywem trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku.

§ 23.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw doreczone co najmniej na trzy dni przed
wyznaczong datg posiedzenia. Zaproszenie wystane moze by¢ na pismie lub za posrednictwem $rodka porozumiewania sie na
odlegtosé.
Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkdéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na taki tryb podejmowania uchwat.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej Cztonkdw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.
W przypadku gtosowania pisemnego lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé,
uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali pisemnie
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin okreslajacy jej szczegdtowy tryb dziatania. Regulamin zatwierdza Walne Zgromadzenie.
Honorarium dla Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 24.
Rada Nadzorcza moze delegowad swoich Cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.
W przypadku zawieszenia lub odwotania Cztonka lub Cztonkédw Zarzadu, Rada moze delegowac jednego lub kilku swoich
Cztonkdéw do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Jesli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez gtosowanie oddzielnymi grupami, Cztonkowie Rady wybrani przez
kazda z grup moga delegowac jednego Cztonka do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§ 25.
Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$é Spétki.
Oprécz spraw wskazanych w Kodeksie spdtek handlowych, oraz spraw wskazanych w innych postanowieniach Statutu lub w
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a.  sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci — bez prawa wydawania
Zarzadowi Spotki wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Spétki,

b.  ocena sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki za ubiegte lata obrotowe w

zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty Spotki,

sktadanie Zgromadzeniu Wspdlnikdw pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej mowa powyzej,
reprezentowanie Spétki w sporach lub w umowach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu, z zastrzezeniem uprawnien osobistych przyznanych niniejszym Statutem,
ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i uchwalanie regulaminu dziatania Zarzadu,

wyrazanie zgody na zawieranie umoéw handlowych o wartosci powyzej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych),

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego,

j. wybér biegtego rewidenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe Spotki,

k. wyrazanie zgody na udzielenie lub zaciggniecie przez Spotke kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania pienieznego w
kwocie przekraczajgcej 4 000 000,00 zt (cztery miliony ztotych).

Dodatkowo Rada Nadzorcza ma prawo zawiesza¢ w czynnosciach lub odwotaé, z waznych powoddw, poszczegdlnych cztonkdéw
Zarzadu. Wazny powdd wystepuje wowczas, gdy cztonek Zarzadu dopusci sie co najmniej jednego z ponizszych:

a. podejmie dziatalnos$¢ konkurencyjna,

b.  nie dochowa nalezytej starannosci wymaganej przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej lub prowadzeniu spraw Spofki,
w tym nie wykonuje obowigzkéw spoczywajacych na cztonkach Zarzadu natozonych Statutem Spétki, badz przepisami
ustaw,

[ popetnit przestepstwo i zostat za nie prawomocnie skazany i orzeczono wobec niego zakaz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej,

d.  swoim dziataniem lub zaniechaniem sprzecznym z prawem i postanowieniami Spotki wyrzadzit Spétce szkode, chyba ze
nie ponosi za to winy,
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e. umyslnie lub z razagcym niedbalstwem dziata lub dokonuje zaniechania sprzecznego z prawem lub Statutem Spotki.
4. Rada Nadzorcza upowazniona jest do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o
charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.
5. Cztonkowie Zarzagdu obowigzani sg wzig¢ udziat w posiedzeniach Rady i sktadaé stosowne wyjasnienia, ilekro¢ Rada lub jej
Przewodniczacy podejmie taka decyzje.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 26.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza, o ile Zarzad nie zrobi tego w przewidzianym prawem terminie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub jej
Przewodniczacego, a takze na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotaé¢ moze rowniez Rada Nadzorcza, ilekro¢ uzna to za wskazane, a takze
Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub dysponujacy co najmniej potowa
gtosdw w Spoétce. W tym ostatnim przypadku Akcjonariusz lub Akcjonariusze zwotujacy Walne Zgromadzenie wyznaczaja jego
przewodniczacego.

3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, o ktéorym mowa w ust.
2.

4. Akcjonariusz lub Akcjonariusze posiadajacy tgcznie co najmniej jedng czwartg akcji w kapitale zaktadowym lub dysponujacy jedna
czwartg gtosow w Spotce, mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dla przeprowadzenia wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, przez Akcjonariusza
lub Akcjonariuszy reprezentujacych jedng dwudziestg akcji w kapitale zaktadowym lub dysponujgcych takg liczbg gtosow
w Spotce, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3.

§ 27.
1. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz (Akcjonariusze), reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego w
Spotce, moga zadac¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
3.  Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2 zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek
o zwotanie nastepnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
4. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego zgodnie z § 26 ust. 4 ustalajg zwotujacy je Akcjonariusze (Akcjonariusz).

§ 28.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub dowolnym innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

§29.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile niniejszy Statut lub Kodeks
spotek handlowych nie stanowia inaczej.
2. Nastepujgce uchwaty Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy zapadac beda wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych:
a. wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,
b.  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej (za wyjatkiem cztonkéw powotywanych w ramach uprawnien
osobistych akcjonariuszy),
ustalanie wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu dziatania Rady Nadzorcze;j,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
zmiana Statutu Spétki,
potaczenie Spotki, rozwigzanie Spotki i jej likwidacja.
3. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje o sfinansowaniu przez Spoétke kosztdw ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej z tytutu szkdd wyrzadzonych przez nich osobom trzecim w zwigzku z petnieniem przez
nich funkcji w tych organach.

S Do a0

§ 30.

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach do witadz Spétki oraz nad
whnioskami o odwotanie Cztonkdéw wtadz lub likwidatoréw Spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w
innych sprawach osobowych.

2.  Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadaja w jawnym gtosowaniu imiennym.

§31.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd oséb
uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
2. W razie, gdyby Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z jakichkolwiek powoddw, nie mégt otworzy¢ Walnego Zgromadzenia i nie
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wskazat zastepcy, zastepuje go inny Cztonek Rady Nadzorczej.

3.  Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniego Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie winno jednak uchwali¢ swdj regulamin, jezeli skorzystanie z regulaminu poprzedniego Walnego Zgromadzenia
nie jest mozliwe.

GOSPODARKA SPOLKI

§ 32.
Organizacje Spotki okresla Regulamin Organizacyjny, przygotowany przez Zarzad i uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§33.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 34.
W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzic i ztozyé Radzie Nadzorczej sprawozdanie
finansowe na ostatni dzier roku obrotowego, w tym bilans, rachunek zyskdw i strat oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w tym okresie.

§ 35.
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) Kapitat zapasowy,
2)  Fundusz inwestycyjny,
3)  Dodatkowy kapitat rezerwowy,
4)  dywidendy,
5) inne cele okreélone uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad.
3. Walne Zgromadzenie moze ustali¢ inny niz data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dzien dywidendy, stosownie do
postanowien Kodeksu spétek handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 36.
1. Spétka, w razie zaistnienia takiego obowigzku, zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, jezeli inne
przepisy nie stanowig inaczej.
2. Ogtoszenia Spotki powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie Spétki w miejscach dostepnych dla wszystkich Akcjonariuszy, a
takze na stronie internetowej Spotki.

Prospekt emisyjny LS Tech Homes S.A. 190



